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Anexo Il - POLITICA DE INVESTIMENTOS - Informagdes aos Participantes

1. Entidade Fechada de Previdéncia Complementar :Caixa Beneficente dos Empregados da Companhia Siderdrgica Nacional - CBS (Céd. SPC 01208)

2. Exercicio : 2006/2010

3. Ata do Conselho Deliberativo / Data Assembléia : 2312 Reunido - 07-12-2005

4. Plano de Beneficio : Plano de 35% da Média Salarial ( 01208001)

5. Meta Atuarial do Plano de Beneficio :  Indexador - INPC Taxa de Juros- 6% a.a

6. AETQ - Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado :

6.1. Renda Fixa:Ricardo José Machado da Costa Esch, Diretor de Finangas e Beneficios

6.2. Renda Varidvel:Ricardo José Machado da Costa Esch, Diretor de Finangas e Beneficios

6.3. Imdveis:Antidia Juncal dos Santos Ribeiro, Diretor de Administragao.

6.4. Empréstimos e Financiamentos:Ricardo José Machado da Costa Esch, Diretor de Finangas e Beneficios

7. Mecanismo de Informagéo da Politica aos Participantes : (X') Meio Eletronico (X ) Impresso

QUADRO RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS DA EFPC, SEGUNDO REGULAMENTO ANEXO A RESOLUCAO CMN n° 3.121/2003:

Alocagdo dos Recursos 8. Margem de Alocagéo 9. Diversificagéo
Lim.Inf(%) Lim.Sup(%)

Como gestao interna, serdo permitidos, preferencialmente, titulos indexados a indices de precos. Para a formagao do preco 6timo desses
titulos, serdo utilizados os seguintes critérios:

Deverao ser respeitados os seguintes limites em relagao aos recursos garantidores:

Titulos Pdblicos: + Até 100% em Titulos Pdblicos Federais. « Fundo de Investimento no Exterior (FIEX), desde que swapados para taxa de
juros ou indice de prego e limitado a 10%.

Titulos Privados: * Até 80% em titulos privados de baixo risco, conforme a politica de risco de crédito definida pela CBS Previdéncia ao
longo deste documento. « Letras de Crédito do Agronegécio (LCA), desde que enquadrada como haixo risco de crédito e limitada a 10%. «
X.1 Renda Fixa 0,00 100,00 Até 5 % em titulos privados de médio risco.

Nao serdo admitidos titulos privados de alto risco, exceto os que ja se encontram em carteira, conforme politica de risco de crédito definida
neste documento. A Resolugdo CMN n° 3.305, de 29 de julho de 2005, que alterou a Resolugdo CMN n° 3.121, abriu a possibilidade de
empréstimo de titulos publicos por parte das EFPCs. A CBS Previdéncia estuda a possibilidade de empréstimo dos titulos presentes em sua
carteira de investimentos desde que tais titulos sejam “marcados” na curva e a operagéo seja realizada em bolsa de valores ou de
mercadorias. No caso da gestdo externa, serdo permitidos investimentos em ativos de renda fixa de acordo com os limites legais
estabelecidos pelas Resolugdes CMN n° 3.121 e n° 3.305 e demais regulamentagées aplicaveis as EFPCs. No caso de veiculos de
investimento exclusivos, a Entidade podera estipular regulamentos e mandatos especificos de acordo com as caracteristicas dos mesmos,

X.1.1 Carteira de RF com baixo risco crédito 0,00 100,00 mas sempre respeitando a egislagao em vigor.

Deverao ser respeitados 0s seguintes limites em relagao aos recursos garantidores para Fundos Abertos e Exclusivos: «Até 10% em
fundos de investimentos em direitos creditérios de baixo risco com finalidade de diversificacao. « Até 10% em fundos multimercados. * Até
10% em fundos de crédito.

O investimento de recursos em PPPs ndo possui regulamentacéo estabelecida por nenhum 6rgéo regulador das EFPCs. No entanto a SPC
demonstrou inclinagéo no sentido de normatizar a alocagéo de recursos nesse tipo de investimento por parte das Entidades. A Fundagéo,
definiu que a alocacdo em PPP é limitada a 5% dos Recursos Garantidores, estando esse limite sujeito a eventuais alteracdes oriundas da
normatizagao de tal investimento.

Aalocagdo de recursos em PPPs serd apreciada pelo Comité Financeiro da CBS Previdéncia, e, devera posteriormente, ser aprovada pelo
Conselho Deliberativo fundamentado em estudo de viabilidade econdmico-financeira para cada um dos projetos objeto de analise.

Restricoes: Nao serao admitidos nas carteiras titulos provenientes de renegociacao de divida de estados, municipios, empresas estatais,
X.1.2 Carteira de RF com médiofalto risco crédito 0,00 20,00 titulos da divida agraria e/ou moedas de privatizagdo.
As operacdes com derivativos devem obedecer os limites legais aplicaveis as EFPCs impostos pelas Resolugdes CMN n° 3.121 e n° 3.305.

X.1.3 Derivativos de Renda Fixa 0,00 80,00
X.2 Renda Variavel 0,00 46,00 Para a gestéo interna de renda varidvel, sdo consideradas elegiveis as agdes da patrocinadora.
X.2.1 Carteira de AcGes em Mercado 0,00 46,00 No caso da gestao externa, serdo permitidos investimentos em fundos de renda variével (abertos), ou exclusivos de acordo com os limites
X.2.2 Carteira de Participagdes 0,00 0,00 legais estabelecidos pelas Resolugdes CMN n° 3.121 e n® 3.305, de 25 de setembro de 2003 e 29 de julho de 2005, e demais
X.2.3 Carteira de RV - Outros Ativos 0,00 0,00 regulamentages aplicaveis as EFPCs.
No caso de fundos de investimentos exclusivos e/ou carteiras administradas, a Entidade podera estipular regulamentos e mandatos
especificos de acordo com as caracteristicas dos mesmos, mas sempre respeitando a legislacéo em vigor, e tendo presentes as condigoes
de seguranca, rentabilidade, liquidez e solvéncia.
X.2.4 Derivativos de Renda Variavel 0,00 35,00 As operaces com derivativos devem obedecer os limites legais aplicaveis as EFPCs impostos pelas Resolugdes CMN n° 3.121 e n° 3.305.
X.3 Iméveis 0,00 8,00
X.3.1 Carteira de Desenvolvimento 0,00 8,00 Os recursos serao alocados, apés apreciagdo do Comité Financeiro da CBS e aprovagéo da Diretoria Executiva e do Conselho Deliberativo,
X.3.2 Carteira de Aluguéis e Renda 0,00 8,00 fundamentada no estudo de viabilidade do(s) projeto(s) e em parecer da Diretoria de Administrag&o (DA) da CBS, observados os limites
X.3.3 Carteira de Fundos Imobiliérios 0,00 8,00 estabelecidos.
X.3.4 Carteira de Outros Investimentos Imobilirios 0,00 8,00
X.4 Empréstimos e Financiamentos 4,00 15,00 Os recursos serdo investidos no segmento segundo normas de concessao aprovadas pelo Conselho Deliberativo da CBS Previdéncia.
X.4.1 Carteira de Empréstimos a Participantes 0,00 15,00

X.4.2 Carteira de Financiamentos Imobilirios 0,00 10,00




10. Objetivos da gestdo

Beneficio Concedido e Beneficio a Conceder.

Fluxo do Passivo Simulado

Os graficos abaixo demonstram a evolugéo da soma do saldo liquido entre as despesas e receitas previdenciais do Plano 35% da Média Salarial (inclusive Reservas calculadas para todos os anos).
Beneficio Concedido e Beneficio a Conceder

I Passivo Atuarial (BC e BAC) y \ ‘ ‘ ‘ TESFR\T (BJC:TC)‘ ‘ ‘ ‘ ‘ l ‘
I e e e O e | e n
2omon % i — o0 - 1 .
oo | — T 1 |
= 1 = oo il i |
17000000 i % — o000 i - |
o0 [ b T - — % i |
8 | = SN
12,000,000 s 120,000,000, L4
{SESENEESESSSEESS
10000000 - CHE | |
sl o = - A N EE ) .
sommo |— N ] 5 i
5,000,000 1 T — 40000000 —
soa0000 - —t — oo
3,000,000 f— — 1 am, _
mal R = e e
o ‘+l\r-1“+_-+ N I ICACACEE I
R EEEEENEEEEEEEE

Anos

Os benchmarks utilizados para a CBS para este Plano s&o os que seguem:

Renda Fixa

Fica definido que a Entidade assumira, como benchmark para o segmento de renda fixa, o INPC+9% como referéncia para a avaliagao dos seus investimentos.
Para a parcela de titulos indexados a indices de precos, a meta atuarial sera utilizada como benchmark.

Renda Variavel

Para 0 segmento de renda variavel, definiu-se como benchmark o INPC+20% para a parcela atrelada a agdo CSN ON.

Para os demais veiculos de investimento a CBS Previdéncia podera adotar como benchmark o Ibovespa, IBrX, ou IBrX-50 dependendo do mandato.

Iméveis

O indice de referéncia para aplicacGes no segmento de iméveis seré a meta atuarial, ou seja, INPC+6%.

Empréstimos e Financiamentos

O indice de referéncia para o segmento de empréstimos e financiamentos sera o INPC+6%.

Metas de Gestdo dos Custos Administrativos e Operacionais

A CBS Previdéncia estabelece como limite para suas metas de gestéo dos custos administrativos e operacionais, o valor de até 6 % sobre a receita de contribuico.
Segue abaixo a alocagdo objetivo dos recursos deste plano

Renda fixa 48,0
Baixo risco de credito Timite Legal
Mdio e alto risco de crédito Limite Legal
Derivativos
Renda variavel 440
‘Acdes em mercado 140
Participacdes 0,
Renda varidveloutros ativos 0,00
Derivatvos
Iméveis 30
Desenvolvimento

ATugugs € renda
Fundos imobiliarios
~Oulros mvestmentos mobimaros -
Empréstimos e financiamentos 50
Financiamentos imobiliarios a
participantes

11. Critérios de contratagéo - Administracéo de carteiras de renda fixa e renda variavel

O processo de escolha de gestores de fundos de investimento sera feito em quatro fases, sendo uma de pré-qualificagéo, duas quantitativas e uma qualitativa. A fase de pré-qualificacéo envolve a definicdo do agrupamento dos fundos por nivel de
risco e a pré-qualificagéo dos fundos a serem analisados com critérios definidos pela Fundag&o.

A fase Quantitativa | destina-se & analise de cotas dos fundos, envolvendo questdes do tipo: escolha do periodo de anélise dos fundos, definicdo dos indicadores utilizados para a anélise de desempenho, dentre outras. A fase Quantitativa Il destina-
se a analise dos ativos da carteira dos fundos.

Por Gltimo, a Fase Qualitativa consistira do envio de um questionario que permita avaliar aspectos importantes na condugéo dos fundos de investimento. Os gestores de fundos considerados satisfatorios nas duas etapas quantitativas serao
submetidos a essa andlise qualitativa. No caso da selecéo de gestores para administragéo de fundos ndo-discricionérios, a Entidade devera ponderar internamente alguns fatores, como:

+ Se 0 gestor pode trazer conhecimento/novidades para a Entidade.

+ Se 0 gestor oferece hons servicos e se existe troca de informagdes que podem levar a Entidade a apropriar ganhos com isso.
+ Idoneidade do gestor.

+ Se 0 custo esta dentro dos niveis atuais de taxas praticadas pelo mercado financeiro.

+ Se 0 gestor tem expertise nesta tarefa.

+ Se a Entidade tem conhecimento dos principios éticos do gestor.

12. Responsavel, Local e Data

Volta Redonda, 07 de dezembro de 2005 Ricardo José Machado da Costa Esch - Diretor de Financas e Beneficios

Local e Data Responsavel (nome e cargo)




Anexo Il - POLITICA DE INVESTIMENTOS - Informacdes aos Participantes

L
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1. Entidade Fechada de Previdéncia Complementar : Caixa Beneficente dos Empregados da Companhia Sidertrgica Nacional - CBS (Céd. 01208)

2. Exercicio :2006/2010

3. Ata do Conselho Deliberativo / Data Assembléia : 231 2 Reuniéo - 07-12-2005

4. Plano de Beneficio :Plano de Suplementagdo da Média Salarial (01208002)

5. Meta Atuarial do Plano de Beneficio :  Indexador - INPC Taxa de Juros - 6% aa

6. AETQ - Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado :

6.1. Renda Fixa:Ricardo José Machado da Costa Esch, Diretor de Finangas e Beneficios

6.2. Renda Variavel:Ricardo José Machado da Costa Esch, Diretor de Finangas e Beneficios

6.3. Iméveis:Antidia Juncal dos Santos Ribeiro, Diretor de Administracéo.

6.4. Empréstimos e Financiamentos:Ricardo José Machado da Costa Esch, Diretor de Financas e Beneficios

7. Mecanismo de Informag&o da Politica aos Participantes : (X ) Meio Eletronico ( X ) Impresso

QUADRO RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS DA EFPC, SEGUNDO REGULAMENTO ANEXO A RESOLUCAQ CMN n° 3.121/2003:

Alocagéao dos Recursos

8. Margem de Alocagdo 9. Diversificagéo

Lim.Inf(%) Lim.Sup(%)

X.1 Renda Fixa

X.1.1 Carteira de RF com baixo risco crédito

X.1.2 Carteira de RF com médio/alto risco crédito

Como gestdo interna, serdo permitidos, preferencialmente, titulos indexados a indices de precos. Para]
a formagcao do prego 6timo desses titulos, seréo utilizados os seguintes critérios:

Deverdo ser respeitados os seguintes limites em relacéo aos recursos garantidores:

Titulos Publicos: « Até 100% em Titulos Publicos Federais. « Fundo de Investimento no Exterior
(FIEX), desde que swapados para taxa de juros ou indice de preco e limitado a 10%.

Titulos Privados: * Até 80% em titulos privados de baixo risco, conforme a politica de risco de crédito
definida pela CBS Previdéncia ao longo deste documento. « Letras de Crédito do Agronegécio (LCA),
desde que enquadrada como baixo risco de crédito e limitada a 10%.

* Até 5% em titulos privados de médio risco.

Nao serdo admitidos titulos privados de alto risco, exceto 0s que j& se encontram em carteira.

0,00 100,00

A Resolugdo CMN n° 3.305, de 29 de julho de 2005, que alterou a Resolugdo CMN n° 3.121, abriu a
possibilidade de empréstimo de titulos plblicos por parte das EFPCs. A CBS Previdéncia estuda a
possibilidade de empréstimo dos titulos presentes em sua carteira de investimentos desde que tais
titulos sejam “marcados” na curva e a operagéo seja realizada em bolsa de valores ou de

0,00 100,00 mercadorias.

No caso da gestdo externa , serdo permitidos investimentos em ativos de renda fixa de acordo com os|
limites legais estabelecidos pelas Resolugdes CMN n° 3.121 e n° 3.305, e demais regulamentagdes
aplicaveis as EFPCs. No caso de veiculos de investimento exclusivos , a Entidade podera estipular
regulamentos e mandatos especificos de acordo com as caracteristicas dos mesmos, mas sempre
respeitando a legislacdo em vigor. Deverdo ser respeitados os seguintes limites em relacéo aos
recursos garantidores, para Fundos Abertos e Exclusivos:

« Até 10% em fundos de investimentos em direitos creditérios de baixo risco com finalidade de
diversificagdo. » Até 10% em fundos multimercados.

O investimento de recursos em PPPs ndo possui regulamentacéo estabelecida por nenhum érgao
regulador das EFPCs. No entanto a SPC demonstrou inclinacéo no sentido de normatizar a alocacéo
de recursos nesse tipo de investimento por parte das Entidades. A Fundagéo, definiu que a alocagdo
em PPP ¢ limitada a 5% dos Recursos Garantidores, estando esse limite sujeito a eventuais
alteragdes oriundas da normatizagéo de tal investimento. A alocagéo de recursos em PPPs sera
apreciada pelo Comité Financeiro da CBS Previdéncia, e, deveré posteriormente, ser aprovada pelo
Conselho Deliberativo fundamentado em estudo de viabilidade econdmico-financeira para cada um

dos projetos objeto de andlise.

Nao serdo admitidos nas carteiras titulos provenientes de renegociacéo de divida de estados,
0,00 20,00 municipios, empresas estatais, titulos da divida agréria e/ou moedas de privatizagéo.

X.1.3 Derivativos de Renda Fixa

Devem obedecer os limites legais aplicaveis as EFPCs impostos pelas Resolugdes CMN n° 3.121. e
0,00 80,00 n° 3.305.

X.2 Renda Variavel

X.2.1 Carteira de Agbes em Mercado
X.2.2 Carteira de Participacdes
X.2.3 Carteira de RV - Outros Ativos

0,00 46,00 Para gestédo interna séo consideradas elegiveis as a¢oes da Patrocinadora.

No caso da gestéo externa, serdo permitidos investimentos em fundos de renda variavel (abertos), ou
exclusivos de acordo com os limites legais estabelecidos pelas Resolugdes CMN n° 3.121 e n° 3.305,
de 25 de setembro de 2003 e 29 de julho de 2005, e demais regulamentagdes aplicaveis as EFPCs.
No caso de fundos de investimentos exclusivos e/ou carteiras administradas, a Entidade podera
estipular regulamentos e mandatos especificos de acordo com as caracteristicas dos mesmos, mas
sempre respeitando a legislagido em vigor, e tendo presentes as condi¢des de seguranca,
rentabilidade, liquidez e solvéncia.

0,00 46,00

0,00 0,00 A CBS nao pretende investir neste sub-segmento.

0,00 0,00 De acordo com o ftem X.2.2

X.2.4 Derivativos de Renda Variavel

Devem obedecer os limites legais aplicaveis as EFPCs impostos pelas Resolugdes CMN n° 3.121 e
0,00 35,00 n° 3.305.

.3Tmoveis

0,00 8,00




X.3.1 Carteira de Desenvolvimento 0,00 8,00 Os recursos serao alocados, apos apreciagao do Comité Financeiro da CBS e aprovagéo da Diretoria
X.3.2 Carteira de Aluguéis e Renda 0,00 8,00 Executiva e do Conselho Deliberativo, fundamentada no estudo de viabilidade do(s) projeto(s) e em
X.3.3 Carteira de Fundos Imobiliarios 0,00 8,00 parecer da Diretoria de Administragdo (DA) da CBS, observados os limites estabelecidos.

X.3.4 Carteira de Outros Investimentos Imobiliarios 0,00 8,00

X.4 Empréstimos e Financiamentos 3,00 15,00 Os recursos serdo investidos no segmento segundo normas de concess&o aprovadas pelo Conselho
X.4.1 Carteira de Empréstimos a Participantes 0,00 15,00 Deliberativo da CBS Previdéncia.

X.4.2 Carteira de Financiamentos Imobiliarios 0,00 10,00

10. Objetivos da gestao
Os gréficos abaixo demonstram a evolugéo da soma do saldo liquido entre as despesas e receitas previdenciais do Plano de Suplementacéo da Média Salarial (inclusive Reservas calculadas
para todos 0s anos).
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Os benchmarks utilizados para a CBS para este Plano séo os que seguem:

Renda Fixa

Fica definido que a Entidade assumira, como benchmark para o segmento de renda fixa, o INPC + 9% a.a como referéncia para a avaliagdo dos seus investimentos.
Para a parcela de titulos indexados a indices de pregos, a meta atuarial sera utilizada como benchmark.

Renda Variavel

Para o segmento de renda varidvel, definiu-se como benchmark o INPC+20% para a parcela atrelado a agdo CSN ON.

Para os demais veiculos de investimento a CBS Previdéncia poderéa adotar como benchmark o ibovespa, IBr-X ou IBrX-50 dependendo do mandato.

Imoéveis

O indice de referéncia para aplicagdes no segmento de iméveis sera a meta atuarial, ou seja, INPC+6%.

Empréstimos e Financiamentos

O indice de referéncia para o segmento de empréstimos e financiamentos seré o INPC+6%.

Metas de Gestdo dos Custos Administrativos e Operacionais

/A CBS Previdéncia estabelece como limite para suas metas de gestdo dos custos administrativos e operacionais, o valor de até 6 % sobre a receita de contribuicéo.
A alocagdo 6tima dos recursos deste plano é a que segue:

Alocacdo
Obietivo
Renda fixa 51,38
Baixo risco de crédito Limite Legal
Meédio e alto risco de crédito Limite Legal
Derivativos ---
Renda variavel 41,79
AcGes em mercado 41,79
Participacdes 0,00
Renda varidvel _0utros ativos 0,00
Derivativos -
Iméveis 3,22
Desenvolvimento -
Aluguéise renda
Fundos imobilidrios -
Outros i i s imobiliarios ---
Empréstimos e financi ) 3,61

Empréstimos a participantes -
Financiamentos imobilidrios a -
participantes

11. Critérios de contratacdo - Administracdo de carteiras de renda fixa e renda variavel

O processo de escolha de gestores de fundos de investimento sera feito em quatro fases, sendo uma de pré-qualificacéo, duas quantitativas e uma qualitativa. A fase de pré-qualificacéo envolve a definicéo do
agrupamento dos fundos por nivel de risco e a pré-qualificacdo dos fundos a serem analisados com critérios definidos pela Fundag&o.

A fase Quantitativa | destina-se & anélise de cotas dos fundos, envolvendo questdes do tipo: escolha do periodo de anélise dos fundos, definicio dos indicadores utilizados para a andlise de desempenho, dentre
outras. A fase Quantitativa Il destina-se a andlise dos ativos da carteira dos fundos.

Por Gltimo, a Fase Qualitativa consistira do envio de um questionario que permita avaliar aspectos importantes na condugéo dos fundos de investimento. Os gestores de fundos considerados satisfatérios nas
duas etapas quantitativas serdo submetidos a essa andlise qualitativa. No caso da selecéo de gestores para administracéo de fundos néo-discricionarios, a Entidade devera ponderar internamente alguns
|fatores, como:

» Se 0 gestor pode trazer conhecimento/novidades para a Entidade.

* Se 0 gestor oferece bons servigos e se existe troca de informagdes que podem levar a Entidade a apropriar ganhos com isso.

« |doneidade do gestor.

* Se 0 custo estéa dentro dos niveis atuais de taxas praticadas pelo mercado financeiro.

* Se 0 gestor tem expertise nesta tarefa.

« Se a Entidade tem conhecimento dos principios éticos do gestor.

12. Responsavel, Local e Data
Volta Redonda, 07 de dezembro de 2005 Ricardo José Machado da Costa Esch - Diretor de Financas e Beneficios

Local e Data Responsavel (nome e cargo)




Anexo Il - POLITICA DE INVESTIMENTOS - Informagdes aos Participantes

PREVIDENCIA SOCIAL

1. Entidade Fechada de Previdéncia Complementar :Caixa Beneficente dos Empregados da Companhia Sidertrgica Nacional - CBS (C6d. SPC 01208)

2. Exercicio : 2006/2010

3. Ata do Conselho Deliberativo / Data Assembléia : 2312 Reunido - 07-12-2005

4. Plano de Beneficio : Plano Misto de Beneficio Suplementar (Plano "Milénio") (012008003)

5. Meta Atuarial do Plano de Beneficio : Indexador - INPC Taxade Juros- 6% a.a

6. AETQ - Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado :

6.1. Renda Fixa:Ricardo José Machado da Costa Esch, Diretor de Financas e Beneficios

6.2. Renda Varidvel:Ricardo José Machado da Costa Esch, Diretor de Financas e Beneficios

6.3. Imdveis:Antidia Juncal dos Santos Ribeiro, Diretor de Administragéo.

6.4. Empréstimos e Financiamentos:Ricardo José Machado da Costa Esch, Diretor de Finangas e Beneficios

7. Mecanismo de Informacéo da Politica aos Participantes : (X ) Meio Eletrdnico (X ) Impresso

QUADRO RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS DA EFPC, SEGUNDO REGULAMENTO ANEXO A RESOLUCAO CMN ne 3.121/2003:

Alocagéo dos Recursos

8. Margem de Alocacdo 9. Diversificagdo

Lim.Inf(%) Lim.Sup(%)

X.1 Renda Fixa

X.1.1 Carteira de RF com baixo risco crédito

X.1.2 Carteira de RF com médio/alto risco crédito

Detalhamos, a seguir, os ativos que poder&o ser adquiridos ao longo do periodo de vigéncia dessa Politica de

0,00 100,00 Investimento.

Como gestdo interna, serdo permitidos, preferencialmente, titulos indexados a indices de precos. Deveréo ser
respeitados 0s seguintes limites em relagéo aos recursos garantidores:

Titulos Publicos: « Até 100% em Titulos Publicos Federais. « Fundo de Investimento no Exterior (FIEX), desde
que swapados para taxa de juros ou indice de preco e limitado a 10%.

Titulos Privados: « Até 80% em titulos privados de baixo risco, conforme a politica de risco de crédito definida
pela CBS Previdéncia ao longo deste documento. « Letras de Crédito do Agronegécio, desde que enquadrada
como baixo risco de crédito e limitada a 10%. « Até 10% em titulos privados de médio risco. No caso da
gestdo externa , serdo permitidos investimentos em ativos de renda fixa de acordo com os limites legais
estabelecidos pelas Resolugdes CMN n° 3.121 e n° 3.305 e demais regulamentacdes aplicaveis as EFPCs.
No caso de veiculos de investimento exclusivos, a Entidade podera estipular regulamentos e mandatos
especificos de acordo com as caracteristicas dos mesmos, mas sempre respeitando a legislacdo em vigor.

0,00 100,00

Deveréo ser respeitados os seguintes limites em relacéo aos recursos garantidores, para Fundos Abertos e
Exclusivos: « Até 10% em fundos de investimentos em direitos creditérios de baixo risco com finalidade de
diversificacéo. « Até 20% em fundos multimercados. * Até 20% em fundos de crédito.

O investimento de recursos em PPPs n&o possui regulamentacéo estabelecida por nenhum érgéo regulador
das EFPCs. No entanto a SPC demonstrou inclinagéo no sentido de normatizar a alocag&o de recursos nesse
tipo de investimento por parte das Entidades. A Fundagao, definiu que a alocagdo em PPP ¢ limitada a 5%
dos Recursos Garantidores, estando esse limite sujeito a eventuais alteragdes oriundas da normatizacéo de
tal investimento. A alocacéo de recursos em PPPs sera apreciada pelo Comité Financeiro da CBS
Previdéncia, e, devera posteriormente, ser aprovada pelo Conselho Deliberativo fundamentado em estudo de
viabilidade econdémico-financeira para cada um dos projetos objeto de anélise.

Restricdes

N&o serdo admitidos nas carteiras titulos provenientes de renegociacéo de divida de estados, municipios,
empresas estatais, titulos da divida agraria e/ou moedas de privatizac&o.

N&o serdo admitidos titulos privados de alto risco, exceto os que j& se encontram em carteira,, conforme

0,00 20,00 politica de risco de crédito definida neste documento.

X.1.3 Derivativos de Renda Fixa

0,00 80,00 Devem obedecer os limites legais aplicaveis as EFPCs impostos pelas Resolugées CMN n° 3.121. e n° 3.305.

X.2 Renda Variavel

X.2.1 Carteira de Agdes em Mercado
X.2.2 Carteira de Participacdes
X.2.3 Carteira de RV - Outros Ativos

0,00 50,00 S&o consideradas elegiveis para a gestao interna as agdes da Patrocinadora.

No caso da gestdo externa, serdo permitidos investimentos em fundos de renda variavel (abertos), ou
exclusivos de acordo com os limites legais estabelecidos pelas Resolugdes CMN n° 3.121 e n° 3.305, de 25
de setembro de 2003 e 29 de julho de 2005, e demais regulamentacdes aplicaveis as EFPCs.

No caso de fundos de investimentos exclusivos e/ou carteiras administradas, a Entidade podera estipular
regulamentos e mandatos especificos de acordo com as caracteristicas dos mesmos, mas sempre
respeitando a legislacéo em vigor, e tendo presentes as condi¢des de seguranga, rentabilidade, liquidez e

solvéncia.
0,00 50,00

0,00 0,00 A CBS ndo pretende investir neste sub-segmento.

0,00 0,00 A CBS nao pretende investir neste sub-segmento.

X.2.4 Derivativos de Renda Variavel

0,00 35,00 Devem obedecer os limites legais aplicaveis as EFPCs impostos pelas Resolugdes CMN n° 3.121 e n° 3.305.

X.3 Iméveis

X.3.1 Carteira de Desenvolvimento

X.3.2 Carteira de Aluguéis e Renda

X.3.3 Carteira de Fundos Imobiliarios

X.3.4 Carteira de Outros Investimentos Imobiliarios

Os recursos serdo alocados, apés apreciacdo do Comité Financeiro da CBS e aprovacéo da Diretoria
Executiva e do Conselho Deliberativo, fundamentada no estudo de viabilidade do(s) projeto(s) e em parecer

0,00 8,00 da Diretoria de Administracéo (DA) da CBS, observados os limites estabelecidos.

0,00 8,00 Devem obedecer os limites legais aplicaveis &s EFPCs impostos pelas Resolugdes CMN n° 3.121 e n° 3.305.

0,00 8,00 De acordo com X.3.1

0,00 8,00 De acordo com X.3.1

0,00 8,00 De acordo com X.3.1




Os recursos serao investidos no segmento segundo normas de concesséo aprovadas pelo Conselho
X.4 Empréstimos e Financiamentos 450 15,00 Deliberativo da CBS Previdéncia.
X.4.1 Carteira de Empréstimos a Participantes 0,00 15,00 De acordo com X.4
X.4.2 Carteira de Financiamentos Imobiliarios 0,00 10,00 De acordo com X.4

10. Objetivos da gestédo

Os gréaficos abaixo demonstram a evolugdo da soma do saldo liquido entre as despesas e receitas previdenciais do Plano Misto de Beneficio Suplementar (“Plano Milénio") (inclusive Reservas calculadas
para todos 0s anos).
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Os benchmarks utilizados para a CBS para este Plano s&o os que seguem:

Renda Fixa

Fica definido que a Entidade assumira, como benchmark para o segmento de renda fixa, 0 CDI como referéncia para a avaliagdo dos seus investimentos. Para a parcela de titulos indexados a indices de pregos, a meta
atuarial sera utilizada como benchmark.

Renda Variavel

Para o segmento de renda variavel, definiu-se como benchmark o INPC+20% para a parcela atrelada a agdo CSN ON.

Para os demais veiculos de investimento a CBS Previdéncia podera adotar como benchmark o Ibovespa, IBrX, ou IBrX-50 dependendo do mandato.

Iméveis

O indice de referéncia para aplicagdes no segmento de iméveis serd a meta atuarial, ou seja, INPC+6%.

Empréstimos e Financiamentos

O indice de referéncia para o segmento de empréstimos e financiamentos sera o INPC+6%.

Metas de Gestdo dos Custos Administrativos e Operacionais

A CBS Previdéncia estabelece como limite para suas metas de gestéo dos custos administrativos e operacionais, o valor de até 6 % sobre a receita de contribui¢éo.
A alocacao objetivo para os recursos deste Plano de beneficios é a que segue

Segmento de aplicacdo Alocacéo
Objetivo
Renda fixa 52,20
Baixo risco de crédito Limite Legal
Meédio e alto risco de crédito Limite Legal
Derivativos ---
Renda variavel 39,00
Acdes em mercado 39,00
Participacoes 0,00
Renda variavel  -outros ativos 0,00
Derivativos

Iméveis 3,50
Desenvolvimento -
"ATuguéis e renda
Fundos imobiliarios -
" Outros investimentos imobiliarios
T Empréstimos e financiamentos 5,30
Empréstimos a participantes -
Financiamentos imobiliarios a
participantes

11. Critérios de contratacdo - Administracdo de carteiras de renda fixa e renda variavel
O processo de escolha de gestores de fundos de investimento sera feito em quatro fases, sendo uma de pré-qualificagdo, duas quantitativas e uma qualitativa. A fase de pré-qualificacéo envolve a definicdo do
agrupamento dos fundos por nivel de risco e a pré-qualificacéo dos fundos a serem analisados com critérios definidos pela Fundagéo.

A fase Quantitativa | destina-se a andlise de cotas dos fundos, envolvendo questdes do tipo: escolha do periodo de andlise dos fundos, defini¢do dos indicadores utilizados para a anélise de desempenho, dentre outras.
A fase Quantitativa Il destina-se a andlise dos ativos da carteira dos fundos.

Por Gltimo, a Fase Qualitativa consistira do envio de um questionario que permita avaliar aspectos importantes na condugdo dos fundos de investimento. Os gestores de fundos considerados satisfatrios nas duas
etapas quantitativas serdo submetidos a essa andlise qualitativa. No caso da selecéo de gestores para administracéo de fundos néo-discricionarios, a Entidade devera ponderar internamente alguns fatores, como:

+ Se 0 gestor pode trazer conhecimento/novidades para a Entidade.

+ Se 0 gestor oferece bons servigos e se existe troca de informagdes que podem levar a Entidade a apropriar ganhos com isso.
+ Idoneidade do gestor.

+ Se 0 custo esta dentro dos niveis atuais de taxas praticadas pelo mercado financeiro.

+ Se 0 gestor tem expertise nesta tarefa.

+ Se a Entidade tem conhecimento dos principios éticos do gestor.

12. Responsavel, Local e Data

Volta Redonda, 07 de dezembro de 2005 Ricardo José Machado da Costa Esch - Diretor de Finangas e Beneficios

Local e Data Responsavel (nome e cargo)




