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Cenarios

Cenario Internacional

Apesar da paralisagcdo de parte das atividades dos servigos
publicos ocorrida no més de outubro, a economia americana
permaneceu em trajetoria de recuperagdo. O resultado do PIB
dos EUA do 3T13 mostrou expansdo anualizada de 2,8%,
bem acima das estimativas do mercado de 1,8%. Além disso,
o mercado de trabalho nos EUA também corroborou com a
tendéncia de recuperacdo econdmica, apresentando criacao
de emprego superior a expectativa de mercado e taxa de
desemprego em tendéncia decrescente. Os indicadores
positivos ampliaram as discussdes sobre o inicio da retirada,
ja a partir do més de dezembro, do programa de recompras
mensal de titulos do governo. As incertezas imputaram forte
volatilidade no mercado financeiro.

Nos tltimos meses, os indicadores de atividade economica da
Zona do Euro mostraram recupera¢do a niveis modestos,
porém, confirmando a saida do bloco europeu da chamada
recessao técnica. No entanto, as incertezas do cenario global
e a decepgdo com o resultado baixo da inflagdo fizeram com
que o Banco Central Europeu - BCE anunciasse corte de
0,25p.p na taxa de juros, passando a vigorar em 0,25%. Além
disso, o presidente do BCE, Mario Draghi, afirmou que
podera tomar outras medidas para fomentar o desempenho da
economia, caso seja necessario.

Na China, durante novembro, o foco esteve voltado para a
reunido do Partido Comunista, que definiu as diretrizes para o
programa de reformas no pais a serem implementadas nos
proximos anos. Algumas medidas podem trazer pressdes no
curto prazo, porém, t€ém como fundamento o incentivo do
investimento privado ¢ do consumo, ressaltando a menor
intervencdo governamental na economia ¢ remodelando o
formato do crescimento chinés.

As informagdes contidas neste documento baseiam-se na melhor informagéo disponivel, recolhida a partir de fontes oficiais ou criveis. Nao nos
responsabilizamos por eventuais omissdes ou erros. As opinides expressas séo as nossas no momento. A CBS Previdéncia reserva-se o direito de, a

qualquer momento, comprar ou vender valores mobilidrios mencionados.

Cenario Nacional

A economia brasileira em 2013 apresentou recuperacdo em
relacdo ao ano anterior, porém, ainda devera ficar abaixo da
expectativa do mercado. Mesmo apos iniciativas de corte dos
juros, que atingiu o piso de 7,25% entre janeiro e maio deste
ano, e fortes incentivos fiscais, o Brasil tem apresentado
crescimento timido. O fraco crescimento ¢ a pressao
inflaciondria levaram o Banco Central a adotar, desde junho,
a conducdo de uma politica monetaria contracionista. Em
novembro, o Copom anunciou novo aumento da taxa basica
de juros, em 0,5 p.p, passando a vigorar em 10% a.a.,
atingindo novamente a casa de dois digitos. Outra
preocupacao corrente ¢ o déficit fiscal consolidado do setor
publico, que em setembro foi de R$ 9 bilhdes, bem pior do
que o consenso de mercado, que esperava déficit de apenas
RS 500 milhdes, gerando pressdo negativa sobre a revisao da
nota de crédito brasileira. As incertezas nos cenarios externo
e doméstico imputaram forte volatilidade aos mercados. m
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Plano Milénio

M Justificativa da Rentabilidade Mensal

A rentabilidade do plano no més de novembro (-4,04%) foi
inferior a meta atuarial do periodo (0,94%). O més mostrou forte
volatilidade no mercado mobiliario diante da expectativa do
tapering. Diante da aversdo dos investidores com o cendrio futuro,
o segmento de Renda Fixa (-4,58% a.m.) foi impactado pela
abertura das taxas de juros negociadas no mercado. A taxa de juros
que remunera os titulos apresenta relagdo inversa ao preco do
ativo, assim, quando a taxa sobe, o preco cai, fazendo com que os
ativos em carteira passem a valer menos. A Renda Variavel
também ndo trouxe contribuigdes positivas no més. O segmento
de Renda Variavel esta concentrado na carteira de agdes CSNA3,
que teve varia¢do negativa de 2,30% a.m., e em um fundo de agdes
que apresentou rentabilidade negativa de 2,60% a.m..

Grafico Comparativo de Rentabilidade por Segmento

Rentabilidade (%) - Mensal

Més Milénio M.A* ] Tbrx Aglies CSNAZ
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* A partir de 2013, a Meta Atuarial passou a ser INPC + 4% a.a..
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. * A rentabilidade apresentada em 2013 e os indicadores do mesmo periodo sdo indices acumulados até o més de novembro.
A entidade é facultada a diversificacdo da alocagéo de ativos, buscando rentabilidade, desde que obedecidas as normas legais e atendendo

ao disposto em sua Politica de Investimentos vigente. m
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Plano de Suplementacao da Média Salarial

M Justificativa da Rentabilidade Mensal

Rentabilidade (%) - Mensal

A rentabilidade no més atingiu 73% da meta atuarial do Més Suplementagio ML.A. ol 1hrx Agdes CSNA3
periodo. A performance no més justifica-se em parte pelo fraco nov/13 0,74% 1,02% 0.71% 2.00% 0,42%
desempenho de ativos de crédito que sdo impactados pela out/13 179% 0,63% 0.30% 5 63% ===
volatilidade dos precos negociados no mercado. A Renda Fixa wet/13 109% 0.57% 0.70% 4.58% 12,35%
apresentou r.entabilidade positiva no rTlés de 0,86%, enquantg 2g0/13 117% 0.26% 0.70% 1.87% 12.18%
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jan/13 0,72% 1,15% 0,59% 0.23% -9,36%
dez/12 3,77% 0,95% 0,53% 4,78% 15,02%

Acumulado

e 13,19% 10,87% 7,79% 4,99% 25,25%

Grafico Comparativo de Rentabilidade por Segmento

Rentabilidade (%) - Anual

107.78%
Agdes
suplementacio AL
Ano P ¢ M.A col thrx cia
2013 9,01% 9,82%| 7,23% -0,06% 10,87%
2012 12,99%| 11,51%| 8A41%| 11,54% -15,40%
2011 842%| 11.40%| 11,60%| -1142% -40,91%

I 2010 6,843 11.80%| 9.75%| 281% 2,17%
2009 2010 2009 ssa4%| 9,343 9875 7283%| 107,78%
2008 -20,81% 12,56%| 12,38%| -41,77% -43,15%

Acumulado

2008-2012 61,11%| 70,92%| 63,94% 2,03% -39,67%

929% 4 go 8,32% 13,37% ERF WAV
e

W imoveis @ Emp+Financ

-15.40%

2012 2013

Evolugao Patrimonial dos Recursos Garantidores (Ultimos 5 anos)

RGsem bilhdes de RS

Composigdo da carteira (Data-Base: novembro/2013)

Em milkdes de RS

1.539,33
50,40%

155
151 T
e
mAF
HRV
B Imdveis
30,62 ® Emp+Flnanc.
1,80% 67,52 -
3,97% 383% 2009 2010 2011 2012 2013

. * A rentabilidade apresentada em 2013 e os indicadores do mesmo periodo sdo indices acumulados até o més de novembro.
A entidade é facultada a diversificagdo da alocacéo de ativos, buscando rentabilidade, desde que obedecidas as normas legais e atendendo
ao disposto em sua Politica de Investimentos vigente.
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Plano de 35% da Média Salarial

M Justificativa da Rentabilidade Mensal

Rentabilidade (%) - Mensal

A rentabilidade no més atingiu 67% da meta atuarial do Més Plano 35% MLA. ol 1hrx c";f;;
periodo. A performance no més justifica-se em parte pelo fraco
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Grafico Comparativo de Rentabilidade por Segmento Rentabilidade (%) - Anual
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. * A rentabilidade apresentada em 2013 e os indicadores do mesmo periodo sdo indices acumulados até o més de novembro.
A entidade é facultada a diversificacdo da alocagéo de ativos, buscando rentabilidade, desde que obedecidas as normas legais e atendendo
ao disposto em sua Politica de Investimentos vigente. m




Plano CBSPREYV Namisa

M Justificativa da Rentabilidade Mensal

A rentabilidade do plano no més de novembro (-5,32%) foi
inferior a meta atuarial do periodo (0,94%). O més mostrou
forte volatilidade no mercado mobiliario diante da expectativa
do tapering. Diante da aversdo dos investidores com o cenario
futuro, o segmento de Renda Fixa (-5,37% a.m.) foi impactado
pela abertura das taxas de juros negociadas no mercado. A taxa
de juros que remunera os titulos apresenta relacdo inversa ao
preco do ativo, assim, quando a taxa sobe, o pre¢o cai, fazendo
com que os ativos em carteira passem a valer menos. A Renda
Variavel também ndo trouxe contribui¢des positivas no més. O
segmento de Renda Variavel é composto por um fundo de
acoes que apresentou rentabilidade negativa de 2,60% a.m..

Grafico de Rentabilidade
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abrf13 2,20% 0,93% 0,60% 0,79% -9.26%
mar/13 -3,97% 0.85% 0,54% 0,64% -8,70%
fev/13 -0,69% 1,25% 0,48% -2,89% -6,98%
jan/13 0,73% 1,07% 0,59% 0,23% -9,36%
dez/12 16,37% 0,95% 0,53% 4,78% 15,02%
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(%) - Anual
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. * A rentabilidade apresentada em 2013 e os indicadores do mesmo periodo séo indices acumulados até o més de novembro.
A entidade é facultada a diversificagdo da alocagéo de ativos, buscando rentabilidade, desde que obedecidas as normas legais e atendendo

ao disposto em sua Politica de Investimentos vigente.
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Plano CBSPREYV

M Justificativa da Rentabilidade Mensal

A rentabilidade do plano no més de novembro (-5,37%) foi
inferior a meta atuarial do periodo (0,94%). O més mostrou
forte volatilidade no mercado mobiliario diante da expectativa
do tapering. Diante da aversdo dos investidores com o cenario Mas CBSPREV Meta de ol (brX Aces CSNA3
futuro, o segmento de Renda Fixa (-5,37% a.m.) foi impactado diaAiL
pela abertura das taxas de juros negociadas no mercado. A taxa
de juros que remunera os titulos apresenta relacdo inversa ao
preco do ativo, assim, quando a taxa sobe, o pre¢o cai, fazendo
com que os ativos em carteira passem a valer menos.

nov/13 -5,37% 0,94% 0,71% -2,02% 0,44%

Rentabilidade (%) - Anual

Meta de .
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Composi¢do da carteira (Data-Base: novembro/2013)
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. * A rentabilidade apresentada em 2013 e os indicadores do mesmo periodo séo indices acumulados até o més de novembro.
A entidade é facultada a diversificagdo da alocagéo de ativos, buscando rentabilidade, desde que obedecidas as normas legais e atendendo
ao disposto em sua Politica de Investimentos vigente. m
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Glossario

Agéncia Classificadora de Risco - empresa que tem a funcionalidade de avaliar e classificar determinados produtos financeiros ou ativos (tanto de empresas, como de
governos ou paises), atribuindo notas sobre a capacidade de cumprimento das obrigagdes fixadas. Ou seja, ¢ responsavel por classificar o grau de risco de crédito
envolvido nas operagdes coma parte envolvida. As principais agéncias classificadoras sdo: Standard & Poor's, Fitch e Moody's.

Bacen - Banco Central do Brasil.
Balanca Comercial - nome da conta do balango de pagamentos no qual se registra a relag@o entre as importagdes e exportagdes entre os paises.
BCE - Banco Central Europeu.

Commodity - ¢ um bem fungivel, ou seja, é equivalente e trocavel por outro igual independentemente de quem produz. Em geral, sdo matérias-primas e
produtos agricolas.

Copom - Comité de Politica Monetaria do Banco Central responsavel por determinar as diretrizes da politica monetaria do pais e definir a meta da taxa
de juros primaria (SELIC).
Default - incapacidade de honrar os compromissos, ou seja, suspensao de pagamentos.

Deposito Compulsorio - ¢ a reserva obrigatoria recolhida das instituigdes financeiras para deposito junto ao Banco Central, com a finalidade de restringir ou
alimentar o processo de expansao dos meios de pagamento.

Downgrade - rebaixamento da nota de classificagdo (rating) de produtos financeiros ou ativos (tanto de empresas, como de governos ou paises), dada por uma
agéncia classificadora.

Dow Jones - indice americano valorado pelas trinta grandes a¢des industriais, cujos negocios passam pela Bolsa de Nova York.
FED - Banco Central Americano.

Focus - relatorio constituido por meio de uma pesquisa feita semanalmente pelo Banco Central para acompanhar a expectativa dos agentes sobre o
comportamento dos principais indicadores da economia, tais como inflagéo, PIB e taxa de cambio.

FOMC - comité pertencente ao Banco Central Americano (FED), que tem como objetivo estabelecer as diretrizes da politica monetaria e definir a taxa basica de
juros da economia americana.

IBrX: indice da BOVESPA que avalia o retorno de uma carteira composta pelas cem agdoes mais negociadas na Bolsa.

Livro Bege - relatorio sobre a situagdo e desempenho econdmico dos Estados Unidos, que serve de base ao Banco Central Americano para a tomada de
decisdes monetarias.

Marcagio a mercado - registro e avaliagdo contabil de instrumentos financeiros pelo pre¢o de mercado do dia. No caso de instrumentos associados a taxas de
juros, deve-se usar a curva de juros do dia.

Mercado Emergente - mercados financeiros, cambiais e de capitais em paises com menor expressdo econdmica ¢ financeira, que apresentem maior nivel
elevado derisco de crédito comparativamente ao mercado.

Operac¢ao Compromissada - sdo aplicagdes em renda fixa que apresentam baixo risco, pois sao garantidas pela contraparte por meio de operagdes reversas as
realizadas e acompanham as taxas de juros do mercado financeiro.

PCoB - Banco Central da Republica Popular da China.

Politica Monetaria - ¢ a atuacdo de autoridades monetarias sobre a quantidade de moedas em circulacdo, de crédito e das taxas de juros controlando a liquidez
global do sistema econdmico.

Politica Monetaria Contracionista - consiste em reduzir a oferta de moeda em circulagdo na economia por meio da elevagao da taxa de juros. Essa modalidade ¢
aplicada quando a economia esta sofrendo alta inflagdo, visando reduzir ademanda agregada e, consequentemente, o nivel de pregos.

Politica Monetaria Expansionista - consiste em aumentar a oferta de moeda em circulagdo por meio da redugio da taxa de juros basica. Essa politica ¢ adotada
em épocas de recesso, visando aumentar a demanda agregada e a geragao de novos empregos por meio do estimulo dos investimentos.

Produto Interno Bruto (PIB)-representaasoma de todos os bens e servigos finais produzidos numa determinada regido, durante um periodo determinado.
Purchasing Managers Index (PMI) - indice composto e baseado nos cinco maiores indicadores, que incluem: novos pedidos, niveis de inventarios, produgao,
entregas de suprimento e desenvolvimento do emprego. Quando o indice PMI esta acima de 50 pontos indica que a industria de transformagao esta em expansao,
enquanto que quando esté abaixo, significa contragdo da economia.

Quantitative Easing (QE) - ¢ o nome dado pelas autoridades americanas ao programa de politica monetaria nao usual utilizado para estimular a economia. O
programa consiste em medidas monetarias que tragam liquidez a economia, como a recompra de titulos ptiblicos detidos pelos bancos comerciais como forma de
injetar recursos no sistema financeiro. O resultado ¢ um aumento nas reservas dos bancos comerciais, que passam a poder emprestar mais. A liquidez maior, em
teoria, impulsiona o crescimento da economia, aumenta as perspectivas de inflagdo e reduz as taxas de juros reais.

Rating - ¢ uma nota classificatoria sobre a capacidade dos produtos financeiros ou ativos (tanto de empresas, como de governos ou paises) saldarem seus
compromissos financeiros. A avaliagdo ¢ feita por empresas especializadas, as agéncias de classificacdo derisco.

Recessdo Técnica - termo usado por economistas para definir um periodo de dois trimestres consecutivos de queda no PIB.

Risco de Crédito - perda potencial que o investidor pode sofrer se a contraparte devedora nao liquidar sua obrigacao financeira no prazo estipulado.

Trade off - expressdo que define uma situacdo em que ha conflito de decis@o, ou seja, solucionar um problema implicara na ocorréncia de outro,
obrigando a uma escolha.

Troica - representantes formados pelos responsaveis da Comissao Europeia, do Banco Central Europeu e do Fundo Monetario Internacional, que negociam as
condigdes de resgate financeiro dos paises da Zona do Euro.

Upgrade - elevacao da nota de classificag@o (rating) de produtos financeiros ou ativos (tanto de empresas, como de governos ou paises), dada por uma
agéncia classificadora.

Zona do Euro: paises signatarios da Unido Europeia que aderiram & moeda tmica (EURO). Sio eles: Alemanha, Austria, Bélgica, Chipre, Eslovaquia, Eslovénia,
Espanha, Estonia, Finlandia, Franca, Italia, Grécia, Irlanda, Luxemburgo, Malta, Paises Baixos ¢ Portugal.
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