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Cenarios

Cenario Internacional

Os dados econdmicos ao redor do mundo mostram que as
economias desenvolvidas vem resistindo e se mantendo aquecidas,
apesar dos fortes desafios e choques nas cadeias produtivas. Estes
fatores trazem muitas incertezas e altas volatilidades aos pregos
internacionais.

Nos EUA a inflagdo vem convergindo para préximo da meta, que é
de cerca de 2%, refletindo os esforgos do Banco Central Americano
(FED) para conter a alta nos precos. O indice de Pregos ao
Consumidor (CPI, na sigla em inglés) fechou o0 més em 3,2%, ante
3,7% de setembro. A taxa basica de juros esta sendo mantida no
intervalo de 5,25% a 5,50%a.a.. J4 no mercado de trabalho, de
acordo com o Departamento de Trabalho forma criadas 150 mil
vagas formais de trabalho, fora do setor agricola. Forte queda em
relagdo aos 297 mil postos abertos em setembro. Ja a taxa de
desemprego subiu de 3,8% para 3,9%, acima da projecdo de
mercado que era de estabilidade.

Na China o indicadores econémicos de outubro mostram que a
economia vem se recuperando gradualmente, apesar dos enormes
desafios devido as disputas comerciais com os EUA. O PIB se
expandiu 4,9% no terceiro trimestre, ante 0,4% do periodo anterior.
J4 ainflagdo fechou o0 més em 4%, frente a 3,2% de setembro e
desta forma o Banco Central da China (PBoC) manteve a taxa de
juros de referéncia em 3,5%a.a.a., sinalizando que ndo ha
necessidade de aperto monetario no momento.

Os indicadores econémicos na Europa apontam que a inflagdo esta
em alta, fechou o més de outubro em 2,9%, ante 4,3% de setembro.
Os principais fatores de arrefecimento foi a energia, que recuou
cerca de 11%. Queda ainda maior que a registrada em setembro,
que foi de 4,6%. O BCE, por sua vez, segue mantendo a taxa basica
de juros em 4%. Estimativas de mercado sugerem que as economias
dos paises da Zona do Euro podem continuar crescendo, porém
muito gradualmente.. A Comissdo Europeia revisou para baixo a
previsdo de crescimento do PIB em 2023, de 2,7% para 2,3%.

Cenario Nacional

No Brasil permanecem desafios e fortes disputas politicas acerca dos
projetos de reformas econ6micas que estdo em tramitagdo no
Congresso Nacional, que trazem muitas incertezas e colocam muita
volatilidade nos pregos dos ativos. Contudo a aprovagdo do
arcabougo fiscal, que deve passar a valer a partir de 2024, define
algumas regras que devem deixar mais claro como o governo vai
equilibrar as contas publicas.

De acordo com dados de Ministério do Trabalho e Emprego, foram
geradas 190 mil vagas formais de trabalho no més de outubro. Os
setores que mais criaram vagas forma os setores de servigos e
comeércio, com 110 mil e 50 mil vagas abertas, respectivamente. O
saldo acumulado do ano é de 1,78 milhdo de vagas. Ja a taxa de
desemprego no trimestre terminado em outubro ficou em 7,6%.
Frente a 7,9% registrados no trimestre anterior. A inflagdo oficial,
medida pelo IPCA, fechou o més em 0,24%, e no acumulado de doze
meses ficou em 4,82%a.a.. O indice vem perdendo forga, contudo
ainda permanece acima da meta estabelecida pelo governo, que é
de 3% para este ano. A taxa de juros basica da economia (Selic) esta
em 12,25%a.a., e frente ao tendencia de que da inflacionario o
Banco Central vem efetuando cortes e as expectativas de mercado
apontam para cerca de 9,5% de taxa ao final do ano.
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Plano Milénio - Ativos e Ap. Renda Financeira

M Justificativa da Rentabilidade Mensal

A Carteira 1 do Plano Milénio (Milénio AC) é voltada aos participantes ativos e aos aposentados

na modalidade Renda Financeira. Os recursos mantidos em caixa e os titulos privados sdo
- o) .
remunerados pelo CDI. Rentabilidade (%) - Mensal

Importante salientar que o segmento de Renda Fixa corresponde a cerca de 82% dos recursos Més Milénio* M.A. CDI 1BrX
do plano e uma pequena parcela da carteira de titulos publicos foi marcada pela curva do papel out/23 0,60%. 0,45% 1,00% -3,03%
quando a legislagdo ainda permitia. Porém, a maior parte destes titulos, bem como as novas set/23 1,10% 0,54% 0,97% 0,84%
aquisi¢des, estdo marcados a mercado, sofrendo oscilagdo nos pregos conforme aumento ou 280/23 0,33% 0,25% 1,14% 5,01%
queda das taxas de juros negociadas no mercado financgiro. Neste més foi verificada alta em jul/23 131% 0,24% 1,07% 3,32%
quase toga a~curva de juros futuros, dest‘a forma os papAels que detem?s em C§HE|ra sofreram jun/23 1,03% 0,71% 107% 8,87%

desvalorizagdo e o segmento de Renda Fixa fechou o més em 0,54%. Ja o seguimento de Renda -
Varidvel apresentou resultado positivo de 0,81%, vale lembrar que o cenario interno continua mai/23 1,09% 0,88% 1,12% 3,59%)
altamente desafiador, com muitas tensdes politicas e é potencializado pelas indefini¢des acerca abr/23 0,67% 0,99% 0,92% 1,93%)
dos projetos de reformas econdmicas a serem votadas no Congresso Nacional. Além de fatores mar/23 1,18% 1,12% 1,17% -3,07%|
externos, como o conflito armado que persiste no leste europeu, desaceleragdo econémica nas fev/23 -0,05% 0,81% 0,92% -7,59%
grandes poténcias juntamente com as altas taxas de juros nos mercados desenvolvidos. O jan/23 2,55% 1,04% 1,12% 3,51%
mercado deve permanecer assim pelos préximos meses, tendo em vista a forte volatilidade dez/22 1,43% 0,73% 1,12% -2,63%|
adicionada aos pregos dos ativos e com isso as cotagdes devem continuar pressionadas. O nov/22 1,48% 0,82% 1,02% -3,11%
resultado final foi de 0,60%. A:;rr::lsaedso 13,45% 8,90% 13,40% 3,50%
Composigdo da carteira (Plano Milénio - Ativos e Ap. Renda Financeira)
Data Base: out/23 Rentabilidade (%) - A

Ano Milénio* M.A. CDI 1BrX
2023 10,22% 7,24% 11,01% 2,29%
i g 2022 8,37% 10,43% 12,40% 4,02%
i Em milhdes de RS 2021 4,07% 15,62% 4,45% -11,16%
2020 8,90% 9,72% 2,76% 3,51%
2019 13,78% 7,92% 5,96% 33,40%
NRE 2018 11,03% 8,11% 641%|  15,42%
®mRY 2017 9,05% 6,38% 9,97% 27,61%
el 2016 27,61% 11,68% 13,99%|  36,68%
2015 10,41% 15,41% 13,26% -12,41%
W g ranc 2014 9,34% 1059%| _ 10,82%|  -2,81%

I s Azc(;'l':_"z'::: 187,29% | 165,73% | 137,60% | 123,69%

* Rentabilidade Bruta.
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Plano Milénio - Ap. Renda Vitalicia
Justificativa da Rentabilidade Mensal

Més Milénio* M.A. CDI IBrX
out/23 0,91% 0,45% 1,00%| -3,03%
A Carteira 2 (Plano Milénio - Ap. Renda Vitalicia) é toda marcada na curva e é voltada aos set/23 1,06% 0,54% 0,97% 0,84%
participantes aposentados do Plano Milénio que optaram pelo beneficio vitalicio. Os titulos ago/23 0,69% 0,25% 1,14%| -501%
publicos da carteira rendem IPCA + uma taxa média de 6,01%a.a. acima da inflagdo. Neste jul/23 0,71% 0,24% 1,07% 3,32%
més de outubro o IPCA médio, que remunerou os titulos publicos atrelados a inflag3o, foi de jun/23 0,47% 0,71% 1,07% 8,87%
0,27%. O segmento de renda fixa do Plano rendeu 0,75%, este resultado foi importante, mai/23 1,15% 0,88% 1,12% 3,59%
tendo em vista que corresponde a cerca de 92% do Plano. As agdes da CSN Mineragdo, que abr/23 0,81% 0,99% 0,92% 1,93%
correspondem a maior parte do segmento de RV, fecharam este més sendo 2,8% do PL do mar/23 1,46% 1,12% 1,17%| -3,07%
Plano. Assim o segmento teve resultado de 6,80% e contribuiu positivamente para o fev/23 0,51% 0,81% 0,92%| -7,59%
resulta.d.o final d9 I_’Iano. Os recursos mantidos em (?alxa estdo atrel_ados ataxaetem jan/23 1,89% 1,04% 1,12% 3,51%

rentabilidade préxima a 100% do CDI. O resultado final do Plano foi de 0,91%.
dez/22 1,31% 0,73%| 1,12%| -2,63%
nov/22 1,73% 0,82% 1,02% -3,11%
ica i A lad
Composigdo da carteira (Plano M . cumulado 13,44% 8,90%| 13,40%| -3,50%
Data Base: out/23 12 meses
Rentabilidade (%) - Anual
112333 Em milhdes de RS
123, -

91,13% Ano Milénio M.A. CDI 1BrX
WRF 2023 10,07% 7,24%| 11,01%|  2,29%
BRV 2022 11,22% 10,43%| 12,40% 4,02%
2021 13,80% 15,62% 4,45%( -11,16%
o 2020 0,11%| _ 9,72%| 2,76%| 3,51%
= Emp+Financ. 2019 11,16% 7,92% 5,96% 33,40%
2018 10,77% 8,11% 6,41%| 15,42%
2017 7,91% 6,38% 9,97%| 27,61%

3,67% 3,31%
2016 16,60% 11,68%| 13,99%| 36,68%
2015 15,18% 15,41%| 13,26%| -12,41%
2014 9,34% 10,59%| 10,82% -2,81%
Acumulado

014202 | 196:57%| 165,73%| 137,60%| 123,69%

* Rentabilidade Bruta.
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Plano CBSPREV
M Justificativa da Rentabilidade Mensal

Meta de
*

No més de outubro o retorno bruto total do Plano foi de 0,03%. Os recursos em caixa tém Ano CBSPREV Retorno coi 1BrX
rendimento atrelados ao CDI. Contudo, vale lembrar que cerca de 42% dos recursos do Plano
estdo alocados em titulos publicos federais atrelados a inflagdo e estes estdo marcados a 2023 9,50% 7,60%| 11,01% 2,29%
mercado. Este més foi verificada alta em quase toda a curva de juros futuros, pressionando a 2022 6,66% 10,14%|  12,40% 4,02%
cotagdo dos ativos. Contudo temos cerca de 44% do patrimonio em operagdes 2021 0,42% 15,17% 4,45%| -11,16%
comprc?missadas <.:om remuneragé_o atreladas ao CDI, assim a ren.tf:lbilidéde do segmento 2020 18,31% 8,48% 2,76% 3,51%
renda fixa, que foi de 0,13%. Os ativos do segmento de renda variavel vém sofrendo com a = - - "
alta volatilidade nas cotagdes, assim a alocagdo total ao final deste més ficou em cerca de 2019 11,90% 7.41% 5,95% 33,40%
6,6% do PL. O retorno do segmento foi de -3,12%, pesando negativamente no resultado final 2018 6,26% 8,21% 6,41%| 15,42%
do Plano. Ressaltamos, ainda, que os titulos publicos adquiridos, por estarem marcados a 2017 9,89% 6,92% 9,97% 27,61%)
mercado, es}ﬁo expostos a oscilagdo momentanea de acordo com o cenario 2016 13,72% 11,27% 13,99% 36,68%
macroecondmico.

2015 13,17% 14,89% 13,27%| -12,41%

2014 8,79% 10,81% 10,82% -2,81%)

- ) . Acumulado [ o3 oh0/|  160,61%| 137,50%| 123,69%
Composicdo da carteira Data Base: out/23 L2014 - 2022

O Plano CBSPREV iniciou em out/13.

*Rentabilidade Bruta
Rentabilidade (%) - Mensal
214,51 Em milhdies de R
: ilhses da Ry Més cBsprev+ | Metade oI 1Brx
Retorno

out/23 0,03%, 0,59%| 1,00% -3,03%|
= RF set/23 0,04% 0,56% 0,97% 0,84%)
_— ago/23 -0,25% 0,45% 1,14% -5,01%
jul/23 1,49% 0,25% 1,07% 3,32%
Iméveis jun/23 1,81% 0,56% 1,07% 8,87%)
= Emp+Financ. mai/23 1,54% 0,94% 1,12% 3,59%
abr/23 1,04% 1,04% 0,92% 1,93%
mar/23 1,35% 1,17% 1,17% -3,07%
fev/23 0,16% 0,86% 0,92% -7,59%
jan/23 1,93% 0,95% 1,12% 3,51%
dez/22 0,59% 0,74% 1,12% -2,63%
nov/22 1,14% 0,92% 1,02% -3,11%

A lad
cumutacio 11,39% 9,39%| 13,40%|  -3,50%

12 meses

afico de Rentabilidade por Segmento
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Plano de Suplementaciao da Média Salarial

B Justificativa da Rentabilidade Mensal

Rentabilidade (%) - Mensal

Em outubro a rentabilidade bruta do Plano Suplementacdo foi positiva em 1,00%. O plano Més Suplementagdo* M.A. col 1BrX
adota a marcagéo na curva e tem a maior parte de seus recursos aplicados no segmento de out/23 1,00%) 0,84% 1,00%) -3,03%|
§ o - P
;e;da 1|’|xa, sler;do cercacde 7?/:’Ido~s Recluc:lsos Garantidores alocaldols emltljlrylosfdc?ljgo;e;n; set/23 1,23% 0,53% 0,07% 0,84%
ederal atrelados ao IPCA. A |_n acdo média qije reri\unerou os tlt_u os p:J icos foi e~ ,27% e 280/ 23 0,58% 0,20% 1,14% 5,01%
o retorno deste segmento foi de 0,73% no més. Agdes da CSN Mineragdo, que compdem o -
- R - jul/23 0,78% 0,23% 1,07% 3,32%
segmento de renda variavel do Plano, fecharam o més com alocagéo de cerca de 4,8% do -
total. Trazendo retorno de 6,,80%, contribuindo positivamente para o resultado final. Os jun/23 0,31% 0,69% 1,07% 8,87%
demais titulos e os recursos em caixa tém seus rendimentos atrelados ao CDI. mai/23 1,18% 0,86% 1,12% 3,59%)
abr/23 0,67% 0,97% 0,92% 1,93%
mar/23 1,49% 1,10% 1,17% -3,07%
fev/23 0,22% 0,79% 0,92% -7,59%
set/2023) jan/23 2,30% 1,02% 1,12% 3,51%
dez/22 1,55% 0,73% 1,12% -2,63%
nov/22 0,58% 0,02% 1,02% 5,57%
Acumulado
1.886,27 Em milhdes de RS 12 meses T s YA A
Rentabilidade (%) - Anual
= RF
=RYV Ano Suplementagio* M.A. CDI IBrX
= Iméveis 2023 10,18%| 7,07%| 11,01% 2,29%
= Emp+Fnanc. 2022 10,02%| 10,43%| 12,40%|  4,02%
2021 12,16%| 15,62%|  4,45%| -11,16%
1,13% 5,66% 4,03% 2020 8,33%| 9,93%| 2,76% 3,51%)
2019 10,08%| 8,02%| 5,96%| 33,40%
2018 10,56%| 8,22%|  6,41%| 15,42%
2017 9,08% 6,53% 9,97% 27,61%
2016 13,65%| 11,96% 13,99% 36,68%
2015 16,85%| 15,41% 13,26%| -12,41%
2014 11,92%| 10,05% 10,82% -2,81%
Acumulado
190,60% 166,08% | 137,60% | 123,69%
2014-2023
* Rentabilidade Bruta.
Grafico Comparativo de Rentabilidade por Segmento
ERF ERV HImdveis & Emp+Financ.
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Plano de 35% da Média Salarial

InvaciPicu

M Justificativa da Rentabilidade Mensal

Em outubro, a rentabilidade bruta do Plano 35% foi de 0,62%. Os ativos do plano sdo
marcados na curva e a maior parte de seus recursos sdo aplicados no segmento de Renda
Fixa, sendo cerca de 69% dos recursos garantidores alocados em titulos do governo federal
atrelados ao IPCA. Este segmento apresentou retorno de 0,72% no més. O segmento de
Renda Variavel, que é composto por agdes da CSN, fechou o més com alocagdo em torno

de 2,6% do patrimonio e terminou o periodo com retorno de -3,13% e pesou negativamente
no o resultado final do Plano.

366,46 Em milhdes de RS

89,63%
= RF
=RV
w Imdvels
= Emp+Financ.

5,78 "
1,41% 25,98 ;:':;;
6,35% ’

Rentabilidade (%) - Anual

Ano  |Plano3s%*| m.A. | cDi 1BrX s
2023 8,16%| 7,07%| 11,01%| 2,20%| -11,31%
2022 11,56%| 10,64%| 12,40%|  4,02%| -31,98%
2021 13,58%| 1584%| 4,45%| -11,16%| -18,95%
2020 17,08%|  9,83%| 2.76%| 3,51%| 126,01%
2019 11,81%| 7,92%| 596%| 33,40%| 69,72%
2018 1035%|  811%| 641% 1542%  1,00%
2017 8,80%|  638%| 9,97%| 27,61%| -22,77%
2016 13,80%| 11,68%| 13,99%| 36,68%| 171,25%
2015 16,56%| 14,85%| 13,26%| -12,41%| -22,60%
2014 11,44%| 10,05%| 10,82%| -2,81%| -52,15%
A;(;‘ITJZI::: 218,37%| 164,03%| 137,60%| 123,69%|  46,96%

* Rentabilidade Bruta.

Rentabilidade (%) - Mensal

Grafico Comparativo de Rentabilidade por Segmento

Més  |Plano35%*| M.A. oI 1BrX | AcBescsNA3
out/23 062%|  044%| 1,004 -3,03%) -3,13%)
set/23 0,70%| _ 0,53%| 0,07%| _ 0,84%| jan/00
ago/23 036%|  024%| 114%| -s01% ~12,50%)
jul/23 00a%| 023%| 107%| 332% 14,10%)
jun/23 o5a%|  o69%| 107w  ss7% 0,17%
mai/23 078%| 086%| 112%| 350% ~6,18%
abr/23 056%| _ 097%| o002%| 1,93% 7,97%
mar/23 0909%|  110%| 117%| -307% 7,38%
fev/23 04a%|  079%| o092%| -7,50% -9,89%
jan/23 1,95%|  1,02%| 1,12%  351% 27,15%
dez/22 151%|  074%| 1,12%| -2,63% 3,85%
nov/22 370%|  083%| 100 -311% 28,01%

Acumulad
cumuiaco 13,86%|  876%| 13,40%| -3,50% 17,90%
12 meses

W RF @RV ®Imdveis & Emp+Financ.
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Evolugdo Patrimonial dos Recursos Garantidores

(Uitimos 5 anos)

19,42%

RGs em bilhdes de RS

209 2020 2021

2022 2023

,92%

72%

18,33%
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A enfidade & f diversil da ah da athves, buscando rentabllidade, desde ques obedecidas as nomas legals & atendends a0 dsposio em sua Polltica de Investimentos vigenis.




