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Cenarios

Cenario Internacional

O cendrio macroecondmico mundial continua altamente desafiador,
tendo em vista alguns fatores de risco que permanecem trazendo
muitas incertezas. O conflito armado que ocorre no leste europeu ja
se estende por quase dois anos e traz instabilidade para toda a
Europa. Uma vez que envolve altas transferéncias de recursos,
dificuldades com fornecimento de energia e alimentos. Paralelo a
isso, outra grave tensdo militar teve inicio no Oriente Médio.
Conflitos que podem escalar e alterar de forma significativa as
relagdes comerciais e os fluxos de mercadorias entre os paises. Além
disso, temos algumas disputas comerciais e tecnoldgicas entre EUA e
China que se refletem em varias partes do mundo. Tendo em vista
que dificultam e atrasam a produgdo e entrega de bens de capital e
de alto valor agregado.

A inflagdo, apesar de mostrar sinais de desaceleragdo, permanecem
altas nos principais mercados, levando os Bancos Centrais a elevar as
taxas basica de juros, bem como outras medidas de aperto
monetdrio. Nos EUA, o ultimo numero divulgado, mostra que a
inflagdo subiu para 3,7% em agosto, frente 3,2% de julho. Assim, o
FED (Banco Central Americano) anunciou neste dia 20 de setembro a
manutengdo do juros norte-americanos. A taxa estd no patamar
entre 5,25% e 5,5%a.a., 0 maior ja registrado desde janeiro de 2001.
Na zona do Euro, a inflagdo estd em 4,3% no acumulado até
setembro e as taxas de juros, foram mantidas pelo BCE (Banco
Central Europeu) em 4%a.a.. O reflexo destes acontecimentos pode
ser visto na desaceleragdo do crescimento econémico mundial, a
Organizagdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econémico
(OCDE) estima que o PIB global deve se expandir 2,9% em 2023,
abaixo dos 3,6% previstos em abril.

As informeagbes conidas neste documento bassiam-sa na mathor

Cenario Nacional

A economia brasileira vem mostrando sinais de resiliéncia, contudo
alguns indicadores mostram desaceleragdo. Varios fatores colocam
fortes incertezas a frente e com isso devem continuar as oscilagdes
nas cotagGes dos ativos. A alta taxa de juros nos EUA deve continuar
pressionando o cambio e os precos das commodities, e estes sdo
componentes importantes para a avaliagdo de riscos dos
investidores. A aprovagdo, no Congresso Nacional, dos novos
projetos de reforma da economia tem sido importantes para a
consolidagdo fiscal, mas ainda ha muitas incertezas acerca da sua
efetiva implementagdo. A meta de zerar o déficit ao final ano ou
mesmo de alcangar superavit no préximo ano, sdo bastante ousadas
e vista com bastante ceticismo por parte dos investidores. A inflagdo
oficial (IPCA), divulgada pelo IBGE, fechou o més em 0,26%, acima
dos 0,23% de agosto. Dessa forma o indice chegou a 5,19% no
acumulado de doze meses. Ainda acima da meta do governo, que é
de 3%a.a..

Os itens que mais contribuiram para a alta foram combustiveis e
transportes. No mercado de trabalho, o saldo do CAGED, mostrou
que forma criadas 211,764 vagas formais de emprego, nimero
acimadas expectativas de mercado que davam conta da abertura de
202 mil vagas, contudo abaixo dos 219 mil de agosto. Os setores de
servigos e industria foram os que mais abriram vagas, com 98.206 e
43.214 respectivamente. Estes fatores aumentam as incertezas
quanto ao cendrio a frente, levando a um cendrio de aversdo ao
risco no mercado financeiro e com isso ocorre uma elevagdo na
curva de juros futuros, causando fortes oscilages nas cotagdes dos
ativos.

A taxa basica de juros da economia, fixada pelo Banco Central (BC)
encerrou o més de setembro em 12,75%, frente aos 13,75% do inicio
ano. A autoridade monetdria vem efetuando cortes na taxa ao longo
do ano e as proje¢des dos agentes de mercado é que as expectativas
de inflagdo devem permanecer ancoradas e com isso o BC possa
efetuar mais alguns movimentos de baixa na Selic.
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Plano Milénio - Ativos e Ap. Renda Financeira

M Justificativa da Rentabilidade Mensal

A Carteira 1 do Plano Milénio (Milénio AC) é voltada aos participantes ativos e aos aposentados

na modalidade Renda Financeira. Os recursos mantidos em caixa e os titulos orivados sao
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remunerados pelo CDI. Rentabilidade (%) - Mensal

Importante salientar que o segmento de Renda Fixa corresponde a cerca de 82% dos recursos Més Milénio* M.A. DI 1BrX
do plano e ur.na pfqus}na parcella .da cart]elra de t!'tulos publicos fonlmarcada pela curva do papel set/23 1,10% 0,50% 0,07% 0,84%
quando a legislagdo ainda permitia. Porém, a maior parte destes titulos, bem como as novas
aquisigdes, estdo marcados a mercado, sofrendo oscilagdo nos pregos conforme aumento ou ago/23 0,33% 0,25% 1,14% -5,01%
queda das taxas de juros negociadas no mercado financeiro. Neste més foi verificada alta em jul/23 1,31% 0,24% 1,07% 3,32%)
quase toda a curva de juros futuros, desta forma os papéis que detemos em carteira sofreram jun/23 1,03% 0,71% 1,07% 8,87%)
desvalorizagdo e o segmento de Renda Fixa fechou o més em 0,70%. J4 o seguimento de Renda mai/23 1,09% 0,88% 1,12% 3,59%,
Varidvel apresentou resultado positivo de 5,13%, vale lembrar que o cendrio interno continua abr/23 0,67% 0,99% 0,92% 1,93%|
altamente desafiador, com muitas tensdes politicas e é potencializado pelas indefini¢des acerca mar/23 1,18% 1,12% 1,17% -3,07%
dos projetos de reformas econémicas a serem votadas no Congresso Nacional. Além de fatores fev/23 -0,05% 0,81%, 0,92%, -7,59%)
externos, como o conflito armado que persiste no leste europeu, desaceleragdo econémica nas jan/23 2,55% 1,04% 1,12% 3,51%
grandes poténcias juntamente com elevagdo de taxas de juros. O mercado deve permanecer dez/22 1,43% 0,73% 1,12% 2,63%
assim pelos proximos meses, tendo em vista a forte volatilidade adicionada aos pregos dos nov/22 1,48% 0,82% 1,02% 3,11%
ativos e com isso as cotagdes devem continuar pressionadas. O resultado final foi de 1,10%. out/22 1,25% 0,02% 1,02% 5,57%
G 14,19% 8,43%|  13,42% 5,06%
12 meses
Composigdo da carteira (Plano Milénio - Ativos e Ap. Renda Financeira) Rentabilidade (%) - A
Data Base: set/2023 a
Ano Milénio* M.A. CDI IBrX
2023 9,57% 6,75% 9,91% 5,48%
2022 8,37% 10,43% 12,40% 4,02%
::;‘:;;9 Em milhBes da R 2021 4,07% 15,62% 4,45%|  -11,16%
2020 8,90% 9,72% 2,76% 3,51%
2019 13,78% 7,92% 5,96% 33,40%
WRF 2018 11,03% 8,11% 6,41% 15,42%
=RV 2017 9,05% 6,38% 9,97% 27,61%
B bndiveis 2016 27,61% 11,68% 13,99% 36,68%
2015 10,41% 15,41% 13,26% -12,41%
W St financ. 2014 9,34%|  1050%| 10,82%|  -2,81%
Acimuisde 185,58% 164,53% 135,25% 130,68%
5. 78% B,57% 2014-2023

* Rentabilidade Bruta.

Grafico Comparativo de Rentabilidade por Segmento

HRF ®WRV ®Iimdveis ®Emp+Financ.
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Evolugdo Patrimonial Recur: rantidor Plano Miléni
volugao Patrimonia do's ecursos Garantidores (Plano Milénio Cota Plano Milénio - Ativos e Ap. Renda Financeira
Consolidado) (Ultimos 5 anos)
(Valor em R$)
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Plano Milénio - Ap. Renda Vitalicia
Justificativa da Rentabilidade Mensal

Més Milénio* M.A. CDI 1BrX

set/23 1,06% 0,54% 0,97% 0,84%
A Carteira 2 (Plano Milénio - Ap. Renda Vitalicia) é toda marcada na curva e é voltada aos ago/23 0,69% 0,25% 1,14%| -5,01%
participantes aposentados do Plano Milénio que optaram pelo beneficio vitalicio. Os titulos jul/23 0,71% 0,24% 1,07% 3,32%
publicos da carteira rendem IPCA + uma taxa média de 6,01%a.a. acima da inflagdo. Neste jun/23 0,47% 0,71% 1,07% 8,87%
més de setembro o IPCA médio, que remunerou os titulos publicos atrelados a inflagdo, foi mai/23 1,15% 0,88% 1,12% 3,59%
de 0,27%. O segmento de renda fixa do Plano rendeu 0,75%, este resultado foi importante, abr/23 0,81% 0,99% 0,92% 1,93%
tendo em vista que corresponde a cerca de 92% do Plano. As agdes da CSN Mineragao, que mar/23 1,46% 1,12% 1,17%| -3,07%)
correspondem a maior parte do segmento de RV, fecharam este més sendo 2,6% do PL do fev/23 0,51% 0,81% 0,92%| -7,59%
Plano. Assim o segmento teve resultado de 11,37% e contribuiu positivamente para o jan/23 1,89% 1,04% 1,12% 3,51%,
resultado final do Plano. Os recursos mantidos em caixa estdo atrelados a taxa e tem dez/22 131% 0.73% 112%]  -263%
rentabilidade préxima a 100% do CDI. O resultado final do Plano foi de 1,06%. 2 2 d 2




nov/22 1,73% 0,82%| 1,02%| -3,11%
out/22 0,61% 0,02% 1,02% 5,57%
Acumulado
13,10% 8,43%| 13,42% 5,06%
Data Base: set/2023 12 meses
Rentabilidade (%) - Anual
Em milhdes de RS
1.116,76
921,47% Ano Milénio*| M.A. CDI I1BrX
mRF
2023 9,08% 6,75% 9,91% 5,48%
=RV 2022 11,22% 10,43%| 12,40% 4,02%
Eiadisis 2021 13,80%|  15,62%|  4,45%| -11,16%
2020 9,11% 9,72% 2,76% 3,51%,
sass il i 2019 11,16% 7,92%|  596%| 33,40%
o
e 34,51 2018 10,77% 8,11% 6,41%| 1542%
3.70% 2,83% 2017 7,91% 6,38% 9,97%| 27,61%
2016 16,60% 11,68%| 13,99%| 36,68%
2015 15,18% 15,41%| 13,26%| -12,41%
2014 9,34% 10,59%| 10,82%| -2,81%
Acumulado
20142022 | 193:90%| 164,53% 135,25% 130,68%
* Rentabilidade Bruta.
Grafico Comparativo de Rentabilidade por Segmento
ERF EWRV M Imodveis ® Emp+Financ.
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Evolugdo Patrimonial dos Recursos Garantidores - Plano Milénio
(Plano M Ap. Renda Vita
RGs em bilhdes de RS
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Plano CBSPREV

M Justificativa da Rentabilidade Mensal

No més de setembro o retorno bruto total do Plano foi de 0,04%. Os recursos em caixa tém
rendimento atrelados ao CDI. Contudo, vale lembrar que cerca de 44% dos recursos do Plano
estdo alocados em titulos publicos federais atrelados a inflagdo e estes estdo marcados a
mercado. Este més foi verificada alta em quase toda a curva de juros futuros, pressionando a
cotagdo dos ativos. Contudo temos cerca de 44% do patrimonio em operagdes
compromissadas com remuneragdo atreladas ao CDI, assim a rentabilidade do segmento
renda fixa, que foi de -0,14%. Os ativos do segmento de renda variavel vém sofrendo com a
alta volatilidade nas cotagdes, assim a alocagdo total ao final deste més ficou em cerca de
6,9% do PL. O retorno do segmento foi de 0,54%, contribuindo positivamente no resultado
final do Plano. Ressaltamos, ainda, que os titulos publicos adquiridos, por estarem marcados
a mercado, estdo expostos a oscilagdo momentanea de acordo com o cendrio
macroecondmico.

Composig¢do da carteira (Data-Base: set/2023)

208,30 Em milhdes de RS
85,89%

H RF

Rentabilidade (%) - Anual
Ano | ceserev+ | Metde | op 1BrX
Retorno
2023 9,47% 6,97% 9,91% 5,48%)
2022 6,66%|  10,14%| 12,40%|  4,02%
2021 0,42% 15,17% 4,45%| -11,16%)
2020 18,31% 8,48% 2,76% 3,51%)
2019 11,90% 7,41% 5,95% 33,40%
2018 6,26% 8,21% 6,41% 15,42%)
2017 9,89% 6,92% 9,97% 27,61%
2016 13,72% 11,27% 13,99% 36,68%
2015 13,17%|  14,80%| 13,27%| -12,41%
2014 8,79% 10,81% 10,82% -2,81%
Acumulado | o0 o0o|  159.08%| 135,24%| 130,68%
2014- 2022
O Plano CBSPREV iniciou em out/13.
*Rentabilidade Bruta
Més cpsprev+ | Metade oI 1Brx
Retorno
set/23 0,04% 0,56%) 0,97% 0,84%)
ago/23 0,25% 0,45% 1,14%|  -501%




T, jul/23 1,49% 0,25% 1,07% 3,32%
jun/23 1,81% 0,56% 1,07% 8,87%
Imavels mai/23 1,54% 0,94% 1,12% 3,59%
= Emp+Financ. abr/23 1,04% 1,04% 0,92% 1,93%
mar/23 1,35% 1,17% 1,17% -3,07%
fev/23 0,16% 0,86% 0,92% -7,59%
jan/23 1,93% 0,95% 1,12% 3,51%
dez/22 0,59% 0,74% 1,12% -2,63%
nov/22 1,14% 0,92% 1,02% -3,11%
out/22 1,16% 0,04% 1,02% 5,57%
Aot 12,66% 879%| 13,42% 5,06%
12 meses

afico de Rentabilidade por Segmento

H RF H RV @ Emp+Financ.

92,65%

9,79%

h 9,63%
2%
16,45%

-15,59% -17,68% =
2019 2020 2021 2022 2023

Cota do Plano CBS Vv Evolugdo Patrimonial dos Recursos Garantidores (Ultimos 5 anos)

RGs em milhdes de RS

242,51

202,40

162,59

142,61
105,98

29 2020 2021 2022 2023
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Plano de Suplementaciao da Média Salarial
M 1ustificativa da Rentabllidade Mensal

. Lo Més Suplementagio* M.A. col 1BrX
Em setembro a rentabilidade bruta do Plano Suplementagdo foi positiva em 1,23%. O plano
adota a marcagdo na curva e tem a maior parte de seus recursos aplicados no segmento de set/23 1,23% 0,53%| 0,97% 0,84%|
renda fixa, sendo cerca de 76% dos Recursos Garantidores alocados em titulos do governo ago/23 0,58% 0,24% 1,14% -5,01%
federal atrelados ao IPCA. A inflagdo média que remunerou os titulos publicos foi de 0,27% e jul/23 0,78% 0,23% 1,07% 3,32%
o retorno deste segmento foi de 0,72% no més. A¢des da CSN Mineragdo, que compdem o jun/23 0,31% 0,69% 1,07% 8,87%|
segn|1ento dedrenda varie;vel do P:ano, fectal"a;n o mélsl com alocagdo de cerlca ;:12?,6"'/; do mai/23 1.18% 0,86% 112% 3,59%
tota ..Tralzen o retorno de 13,32@, conAtrl uindo posltlvamente para o resultado final. Os abr/23 0,67% 0,97% 0,92% 1,93%)
demais titulos e os recursos em caixa tém seus rendimentos atrelados ao CDI.
mar/23 1,49% 1,10% 1,17% -3,07%
fev/23 0,22% 0,79%) 0,92% -7,59%|
jan/23 2,30% 1,02% 1,12% 3,51%
dez/22 1,55% 0,73% 1,12% -2,63%|
set/2023)
nov/22 0,58% 0,02% 1,02% 5,57%)
out/22 0,58%. 0,02%, 1,02% 5,57%|
Acumulado 12,06%| 7,02%  1342%  14,47%
1.886,27 Em milhdes de RS 12 meses
Rentabilidade (%) - Anual
= RF
Ano Suplementagio* M.A. CDI IBrX
=RV
= Imdveis 2023 9,09% 6,60% 9,91%)| 5,48%
= Emp+Financ. 2022 10,02%| 10,43% 12,40% 4,02%
2021 12,16%| 15,62% 4,45%| -11,16%
1,13% 5 66% 4,03% 2020 833%| 9,93%| 2,76%| 351%
2019 10,08% 8,02% 5,96% 33,40%
2018 10,56% 8,22% 6,41% 15,42%
2017 9,08% 6,53% 9,97% 27,61%
2016 13,65%| 11,96% 13,99% 36,68%
2015 16,85%| 15,41% 13,26%| -12,41%
2014 11,92%| 10,05% 10,82% -2,81%
Acumulado
187,71% 164,92% | 135,25% | 130,68%
2014-2023 ;

* Rentabilidade Bruta.



Grafico Comparativo de Rentabilidade por Segmento
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Plano de 35% da Média Salarial
M Justificativa da Rentabilidade Mensal

Més Plano 35%* M.A. CcDI IBrX Agdes CSNA3
- . ! < /23 0,70% 0,53%|  0,97% 0,84%| 0,25%
Em setembro, a rentabilidade bruta do Plano 35% foi de 0,70%. Os ativos do plano sdo s - 2 4 - 4
: - ) ago/23 0,36% 0,24%|  1,14%|  -501% -12,50%)
marcados na curva e a maior parte de seus recursos sado aplicados no segmento de Renda n
; _ b jul/23 0,94% 0,23%|  1,07% 3,32% 14,10%
Fixa, sendo cerca de 68% dos recursos garantidores alocados em titulos do governo federal n
A jun/23 0,54% 0,69%|  1,07% 8,87% -0,17%)
atrelados ao IPCA. Este segmento apresentou retorno de 0,72% no més. O segmento de -
. i " N ~ mai/23 0,78% 0,86%| 1,12% 3,59% -6,18%)
Renda Variavel, que é composto por agdes da CSN, fechou o més com alocagdo em torno br/ 23 0.56% .97 o.02% Lom pp—
de 2,7% do patrimonio e terminou o periodo com retorno de 0,25%. Desta forma contribuiu Gl - = i ki g’
i X mar/23 0,99% 1,10%|  1,17%|  -3,07% -7,38%)
positivamente para o resultado final do Plano.
fev/23 0,44% 0,79%| 0,92%| -7,59% -9,89%)
jan/23 1,95% 1,02%|  1,12% 3,51% 27,15%)
dez/22 1,51% 0,74%| 1,12%| -2,63% 3,85%
nov/22 3,70% 0,83%| 1,02%| -3,11% 28,01%)
( out/22 0,52% 0,04%|  1,02% 5,57% -3,46%)
da carteira Data-Bas
A:;::':: 13,75%|  832%| 13,42%| 5,06% 17,50%]
Rentabilidade (%) - Anual
367,19 -
£ Em milhdes de RS
89,58% Ano  [Plano3s%*| M.A. | coi 1BrX s
it 2023 7,50%| 6,60%| 9,91% 5,48%| -8,44%|
- 2022 11,56%| 10,64%| 12,40% 4,02% -31,98%
-
2021 13,58%| 15,84% 4,45%( -11,16% -18,95%
W I . 2020 17,08% 9,83% 2,76% 3,51% 126,01%)
5,76 W EmgFnanc. 2019 11,81%| 7,92%| 596%| 33,40%| 69,72%
1,40% 25,97 212;: 2018 10,35%| 811%| 6,41%| 1542% 1,00%
6,34% 4 2017 8,80% 6,38% 9,97% 27,61% -22,77%
2016 13,80%| 11,68%| 13,99% 36,68% 171,25%)
2015 16,56%| 14,85%| 13,26%| -12,41% -22,60%
2014 11,44%| 10,05%| 10,82% -2,81% -52,15%
Acumulado
216,42%| 162,88%| 135,25%| 130,68% 51,71%
2014-2023 g ’ . ’ !

* Rentabilidade Bruta.

Grafico Comparativo de Rentabilidade por Segmento

E RF H RV EImdvels @ Emp+Financ.
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Evolugdo Patri ial dos Recursos Gai

RGs em bilhdes de RS

2019 2020 2021 2022 2023

Aenidade &k Siversl da alocacio de ativos, buscand desde que ob nomas kegais o a0 deposio em sua Polltica de Investimentos vigents.




