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Cenarios

Cenario Internacional

Diversos fatores e acontecimentos trouxeram muitas incertezas e
levaram a um cendrio de aversdo ao risco no mercado financeiro.
Desta forma os ativos sofreram com fortes oscilagdes nas cotagGes e
as expectativas de mercado sdo de que estes movimentos devem
continuar nos proximos meses. Os ativos de risco, como agdes e
commodities, registraram rendimentos fracos, perdendo espago
para ativos de renda fixa, que apresentam desempenho positivo,
com as taxas de juros ao redor do mundo subindo.

Conflitos armados que ocorrem em diversas regides do mundo
continuam a ser um fator de incerteza para a economia global. O
conflito estd causando um aumento nos pregos de commodities,
como petréleo e gds, e vem prejudicando as cadeias logisticas e
atrasando a produgdo em muitos setores importantes. A escalada
das tensdes e o envolvimentos de outros paises ainda é incerta.
Contudo o agravamento do cendrio ndo pode ser descartado, tendo
em vista que ha diferentes forgas e interesses atuando nestes
ambientes. Outro fator importante é a desaceleragdo do
crescimento na China, com algumas grandes empresas em
dificuldades, em especial no setor de construgdo. O que tem levado
o governo a tomar medidas de incentivo para tentar impulsionar a
economia. Este arrefecimento pode afetar a demanda em diversos
paises, principalmente os exportadores de commodities, como o
Brasil.

Nos EUA, o mercado de trabalho continua aquecido, foram geradas
187 mil postos de trabalho formais em agosto. No entanto, a taxa de
desemprego apurada no més aumentou para 3,8%, frente aos 3,55
de julho. Surpreendendo as expectativas do mercado que
apontavam para estabilidade. Na Europa, o indice de gerentes de
compras (PMI, na sigla em inglés) caiu para 52,1 em agosto, seu nivel
mais baixo desde maio de 2020. Isso indica que a atividade
econOmica estd desacelerando. Ja o indice de confianga empresarial
caiu para -12,3 em agosto, seu nivel mais baixo desde maio de 2020.
Sugerindo que os empresarios estdo pessimistas sobre o futuro da
economia. Os principais fatores que levam a este ambiente
desafiador sdo a guerra que permanece levando muita instabilidade
a todo continente, a inflagdo que permanece em niveis acima da
meta do Banco Central Europeu (BCE), fechando o més em 5,3% no
acumulado de doze meses. Desta forma a autoridade monetdria vem
elevando a taxa bdsica de juros na tentativa de trazer a inflagdo para
dentro da meta.

Cenario Nacional

Os principais indicadores mostram que o cenario econémico
nacional ainda é desafiador, apesar de mostrarem boas expectativas
no curto prazo, como inflagdo desacelerando, mercado de trabalho
aquecido e crescimento do PIB. A inflagdo oficial (IPCA) fechou o més
de agosto em 0,23%, acumulando nos ultimos doze meses 4,61%.
Ainda acima da meta, mas mostra desaceleragdo e abre espaco para
cortes na taxa basica de juros (Sellic). Ja a taxa de desemprego vem
caindo e chegou a 7,8% no trimestre encerrado em agosto.

Contudo os investidores ainda estdo atentos as incertezas que
podem impactar os mercados nos préoximos meses. Aprovagdo do
novo arcabougo fiscal foi visto como um passo positivo para a
consolidagdo fiscal, mas ainda hd incertezas sobre sua
implementacdo. E estas continuam a adicionar incertezas e muitos
riscos ao ambiente de negdcios. Ainda é muito incerto se o governo
vai conseguir cumprir a meta fiscal nos préximos anos e dessa forma
a curva de juros futuros fica pressionada, trazendo fortes oscilagdes
ao pregos dos ativos.

Por outro lado diante deste cenario as expectativas de mercado sdo
de que o Banco Central (BC) efetue cortes na taxa Selic, tendo em
vista que o impeto inflacionario vem convergindo em diregdo a meta
e as expectativas futuras se mostram bem ancoradas.
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Plano Milénio - Ativos e Ap. Renda Financeira
B ustificativa da Rentabilidade Mensal

. . A , - . Més Milénio* M.A. CDI I1BrX
A Carteira 1 do Plano Milénio (Milénio AC) é voltada aos participantes ativos e aos
aposentados na modalidade Renda Financeira. Os recursos mantidos em caixa e os titulos ago/23 0,33% 0,25% 1,14% -5,01%
privados sdo remunerados pelo CDI. jul/23 1,31% 0,24% 1,07% 3,32%
Importante salientar que o segmento de Renda Fixa corresponde a cerca de 82% dos recursos jun/23 1,03% 0,71% 1,07% 8,87%
do plano e uma pequena parcela da carteira de titulos publicos foi marcada pela curva do mai/23 1,09% 0,88% 1,12% 3,59%
papel quando a legislagdo ainda permitia, porém, a maior parte destes titulos estdo marcados abr/23 0,67% 0,99% 0,92% 1,93%
a mercado, sofrendo oscilagdo nos pregos conforme aumento ou queda das taxas de juros
negociadas no mercado financeiro. Neste més houve alta em quase toda a curva de juros mar/23 1,18% 112% 117% -3,07%
futuros, desta forma os papéis que detemos em carteira foram fortemente pressionados, fev/23 -0,05% 0,81% 0,92% -7,59%
Assim o segmento de Renda Fixa fechou o més em 0,88%. Ja o seguimento de Renda Variavel jan/23 2,55% 1,04% 1,12% 3,51%
apresentou resultado negativo de 5,32%, vale lembrar que o cenario interno continua dez/22 1,43% 0,73% 1,12% -2,63%
altamente desafiador, com muitas tensdes politicas e é potencializado pelas indefini¢des nov/22 1,48% 0,82% 1,02% -3,11%
acerca dos projetos de reformas econdmicas a serem votadas no Congresso Nacional. Além out/22 1,25% 0,02% 1,02% 5,57%
de fatores externos, como o conflito armado que persiste no leste europeu. O mercado deve set/22 0,28% 0,03% 1,07% 20,05%
permanecer assim pelos proximos meses, tendo em vista a forte volatilidade adicionada aos Acumulado
pregos dos ativos e com isso as cotages devem continuar pressionadas. O resultado final foi 13,26% 7,87% 13,53% 4,13%
de 0,33%, 12 meses
Composigdo da carteira (Plano Milénio - Ativos e Ap. Renda Financeira) Rentabilidade (%) - A
DR AT Ano Milénio* M.A. (] IBrX
2023 8,37% 6,18% 8,85% 4,60%
1.620,19 2022 8,37% 10,43% 12,40% 4,02%
82,40% Em oMol 13 2021 4,07% 15,62% 4,45%|  -11,16%
2020 8,90% 9,72% 2,76% 3,51%
= RF 2019 13,78% 7,92% 5,96% 33,40%
-RY 2018 11,03% 8,11% 6,41% 15,42%
. s el 2017 9,05% 6,38% 9,97% 27,61%
) 2016 27,61% 11,68% 13,99% 36,68%
- W EmRARnae: 2015 1041%|  1541%|  1326%| -12,41%
3.25% 2014 9,34% 10,59% 10,82% -2,81%
ik L Azc(;' 12"2':: : 182,46% | 163,10% | 132,99% | 128,76%

Gréfico Comparativo de Rentabilidade por Segmento
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Plano Milénio - Ap. Renda Vitalicia
Justificativa da Rentabilidade Mensal

Més Milénio* M.A. CDI I1BrX
ago/23 0,69% 0,25% 1,14% -5,01%
A Carteira 2 (Plano Milénio - Ap. Renda Vitalicia) é toda marcada na curva e é voltada aos jul/23 0,71% 0,24% 1,07% 3,32%
participantes aposentados do Plano Milénio que optaram pelo beneficio vitalicio. Os titulos jun/23 0,47% 0,71% 1,07% 8,87%
publicos da carteira rendem IPCA + uma taxa média de 6,01%a.a. acima da inflagdo. Neste mai/23 1,15% 0,88% 1,12% 3,59%
més de agosto o IPCA médio, que remunerou os titulos publicos atrelados a inflagdo, foi abr/23 0,81% 0,99% 0,92% 1,93%
muito préxima de 0,19%. O segmento de renda fixa do Plano rendeu 0,80%, este resultado foi mar/23 1,46% 1,12% 1,17%| -3,07%
importante, tendo em vista que corresponde a cerca de 92% do Plano. As agdes da CSN fev/23 0,51% 0,81% 0,92%| -7,59%
Mir;eragﬁo, que correqundem a maior parte do segmento d§ RV, fechoaram este' més sendo jan/23 1,89% 1,04% 1,12% 3,51%
2,3% do PL.do Plano. Assim o segmento teye resultad‘o nega:tlvo de 3,3%:\& pressionaou o dez/22 1,31% 0,73% 1,12%| -2,63%
resultado final do Plano. Os recursos mantidos em caixa estdo atrelados a taxa e tem 2 1.73% 0.82% 1.02% 3.11%
rentabilidade préxima a 100% do CDI. O resultado final do Plano foi de 0,69%. nov/ diaddd Gl Lt I i
out/22 0,61% 0,02% 1,02% 5,57%
set/22 0,10% 0,03%| 1,07%| -0,05%
Composicdo da carteira (Plano Milénio - Ap. Renda Vitalicia) fanmlkEls 12,02% 7,87%| 13,53% 4,13%
Data Base: ago/2023 12 meses
Rentabilidade (%) - Anual
Em milhSes de RS
111676 Ano Milénio*| M.A. oI IBrX
91,47%
= RF 2023 7,94% 6,18% 8,85% 4,60%
=RV 2022 11,22% 10,43% 12,40% 4,02%
2021 13,80% 15,62% 4,45%| -11,16%
= Imbvels 2020 9,11% 9,72%|  2,76%|  3,51%
 Emp+Financ. 2019 11,16% 7,92%|  5,96%| 33,40%
24,39 2018 10,77% 8,11% 6,41% 15,42%
2,00% 45,21 34.59: 2017 7,91% 6,38% 9,97% 27,61%
370% 283 2016 16,60%|  11,68%| 13,99%| 36,68%
2015 15,18% 15,41% 13,26%| -12,41%
2014 9,34% 10,59% 10,82% -2,81%
Acumulado o
2014-2022 190,83% 163,10%| 132,99%| 128,76%
* Rentabilidade Bruta.
Grafico Comparativo de Rentabilidade por Segmento
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Plano CBSPREV
.Justiﬁcativa da Rentabilidade Mensal "~

Meta de
No més de agosto o retorno bruto total do Plano foi de -0,25%. Os titulos privados e os Ano CBSPREV* Retorno CbI 1BrX
recursos em caixa tém rendimento atrelados ao CDI. Contudo, vale lembrar que cerca de 44%
dos recursos do Plano estdo alocados em titulos publicos federais atrelados a inflagdo e estes 2023 9,42% 6,38% 8,85% 4,60%
estdo marcados a mercado. Este més foi verificada alta em quase toda a curva de juros 2022 6,66% 10,14% 12,40% 4,02%
futuros, pressionandp a cotagdo dos ativos. Contudo temos cerca de‘ 43% do pa‘triménio em 2021 0,42% 15,17% 4,45%| -11,16%
operagdes compromissadas com remuneragdo atreladas ao CDI, assim a rentabilidade do
) . o . A ~ 2020 18,31% 8,48% 2,76% 3,51%
segmento renda fixa, que foi de 0,29%. O segmento de RV, terminou o més com alocagéo
total de cerca de 6,9% do PL, e com retorno de -8,12%, pressionando o resultado final do 2019 11,90% 7,41% 5,95% 33,40%
Plano. Ressaltamos, ainda, que os titulos publicos adquiridos, por estarem marcados a 2018 6,26% 8,21% 6,41% 15,42%
mercado, es:tét? expostos a oscilagdo momentanea de acordo com o cenario 2017 9,89% 6,92% 9,97% 27,61%
macroeconomico. 2016 13,72%|  11,27%| 13,99%| 36,68%
2015 13,17% 14,89% 13,27%| -12,41%
2014 8,79% 10,81% 10,82% -2,81%
Acumulado | o3 6oo6|  157,64%| 132,98%| 128,76%
Composigdo da carteira (Data-Base: ago/2023) 2014 - 2022
posi¢ ‘ag O Plano CBSPREV iniciou em out/13.
*Rentabilidade Bruta
Rentabilidade (%) - Mensal
208,30 E ilhdes de RS
e Més cBsprev* | Metade col 1BrX
Retorno
ago/23 -0,25% 0,45% 1,14% -5,01%
= RF jul/23 1,49% 0,25% 1,07% 3,32%
=RV jun/23 1,81% 0,56% 1,07% 8,87%
mai/23 1,54% 0,94% 1,12% 3,59%
Imdvels abr/23 1,04% 1,04% 0,92% 1,93%
m Emp+Financ. mar/23 1,35% 1,17% 1,17% -3,07%
fev/23 0,16% 0,86% 0,92% -7,59%)
jan/23 1,93% 0,95% 1,12% 3,51%
dez/22 0,59% 0,74% 1,12% -2,63%
nov/22 1,14% 0,92% 1,02% -3,11%
out/22 1,16% 0,04% 1,02% 5,57%
set/22 0,82% -0,03% 1,07% -0,05%)
Acumulado 13,53% 815%|  13,53% 4,13%
12 meses
Grafico de Rentabilidade por Segmento
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Plano de Suplementaciao da Média Salarial
B Justificativa da Rentabilidade Mensal

- . . . Més Suplementagdo* M.A. CcDI 1BrX
Em agosto a rentabilidade bruta do Plano Suplementagdo foi positiva em 0,58%. O plano
adota a marcagdo na curva e tem a maior parte de seus recursos aplicados no segmento de ago/23 0,58% 0,24% 1,14% -5,01%
renda fixa, sendo cerca de 76% dos Recursos Garantidores alocados em titulos do governo jul/23 0,78% 0,23% 1,07% 3,32%
federal atrelados ao IPCA. A inflagdo média que remunerou os titulos publicos foi proxima de jun/23 0,31% 0,69% 1,07% 8,87%
0,19% e o retorno deste segmento foi de 0,77% no més. A¢des da CSN Mineragéo, que mai/23 1,18% 0,86% 1,12% 3,59%
cgrr:jpoem Io segme:‘to de rend(aj vanavi/l do Plar]o, fezharamlo r;e:colm alodcagaq dg cTrca de abr/23 0,67% 0,97% 0,92% 1,03%
4% do tota .TrézenAo retorno e.—3,82 6, pressionando resultado final. Os demais titulos e os mar/23 1,49% 1.10% 117% 3,07%
recursos em caixa tém seus rendimentos atrelados ao CDI.
fev/23 0,22% 0,79% 0,92% -7,59%
jan/23 2,30% 1,02% 1,12% 3,51%
dez/22 1,55% 0,73% 1,12% -2,63%
nov/22 0,58% 0,02% 1,02% 5,57%
Composic¢ao da carteira ase: ago/2023) out/22 0,58% 0,02% 1,02% 5,57%
set/22 -0,01% 0,03% 1,07% -0,05%
Acumulado 10,69% 6,89% 13,53%|  13,46%
1.886,27 Em milhGes de RS 12 meses
89,17%
Rentabilidade (%) - Anual
W RF
mRV Ano Suplementagdo* M.A. CDI IBrX
W frvdviats 2023 7,76%| 6,04%| 885%| 4,60%
m Emp+Financ. 2022 10,02%| 10,43% 12,40% 4,02%
2021 12,16%( 15,62% 4,45%( -11,16%
1,13% 5,66% 4,03% 2020 833%| 9,93%| 2,76%| 3,51%
2019 10,08% 8,02% 5,96% 33,40%
2018 10,56% 8,22% 6,41% 15,42%
2017 9,08% 6,53% 9,97% 27,61%
2016 13,65%( 11,96% 13,99% 36,68%
2015 16,85%| 15,41% 13,26%|( -12,41%
2014 11,92%| 10,05% 10,82% -2,81%
Acumulado
184,22% 163,53% | 132,99% | 128,76%
2014-2023 ° ° °

* Rentabilidade Bruta.

Grafico Comparativo de Rentabilidade por Segmento

ERF ERY Himdwveis & Emp+Financ.

S b3
= # £ 3 " =
£ w =
Z %A g g g % 9 2 S
o 2 m = 2 ” 2 = a4 -
= = 2 b - =
5 =
F wn
(=1
Q
o
-15,62%
2019 2020 2021 2022 2023

Evolugao Patrimonial dos Recursos Garantidores

(Uitimos 5 anos)

RGs em bilhdes de RS

2,

2019 2020 2021 2022 2023

A entidade & facultada a diversificagSo da alocagso de ativos, buscando rentabilidade, desde que obedecidas as nommas legais e atendendo ao dsposto em sua Politica de Investimentos vigente.

&
h




Invectiici

Plano de 35% da Média Salarial

Bl Justificativa da Rentabilidade Mensal

Em agosto, a rentabilidade bruta do Plano 35% foi de 0,36%. Os ativos do plano sdo marcados
na curva e a maior parte de seus recursos sdo aplicados no segmento de Renda Fixa, sendo
cerca de 69% dos recursos garantidores alocados em titulos do governo federal atrelados ao
IPCA. Este segmento apresentou retorno de 0,77% no més. O segmento de Renda Variavel,
que é composto por agdes da CSN, fechou o més com alocagdo em torno de 2,7% do
patriménio e terminou o periodo com retorno de -12,5%. Desta forma, pressionou bastante o
resultado final do Plano.

Composic¢ao da carteira ago/2023)

367,19

Em milhdes de RS

HRF
u RV
B Imdveis
= Emp+Financ.
5,76 Pt
1,40%
25,97 i
6,34%

Rental ade (%) - Mensal

Més  [Plano3s%*| M.A. ol IBrX | AcBescsnas
ago/23 036%| 02a%| 1,1a%] -501% -12,50%
jul/23 0,94%|  023%] 1,00%|  3,32% 14,10%
jun/23 054%| o069%| 1,07% 887% -0,17%
mai/23 078%| 086%| 1,12%| 3,50% -6,18%
abr/23 056%| 097%| 092% 1,93% -7,97%
mar/23 099%|  110%| 117%| -3,0m% 7,38%
fev/23 044%|  079%| 092%] -7,50% -9,89%
jan/23 195%|  1,02% 1,12% 351% 27,15%
dez/22 151%|  074%| 1,12%| -2,63% 3,85%
nov/22 3,70%|  083%| 1,02% -3,11% 28,01%
out/22 052%|  004%| 1,00%| 557% -3,46%
set/22 0,12%| 005%| 1,07%| -0,05% -7,83%

Acumulad
cumutaco 13,00%|  7,81%| 13,53%| 4,13% 8,04%
12 meses

Rentabilidade (%) - Anual

Ano Plano 35%*| M.A. col 1BrX C“sf:’:;
2023 6,75%| 6,0a%| s8385%| 460% -867%
2022 11,56%| 10,64%| 12,40%| 4,00%| -31,98%
2021 13,58%| 15,84%| 4,45%| -11,16%| -18,95%
2020 17,08%| 9,83%| 2,76%| 3,51%| 126,01%
2019 11,81%| 7,92%| 5,96%| 33,40%| 69,72%
2018 10,35%| 8,11%| 6,41%| 15,42% 1,00%)
2017 8,80%| 6,38%| 9,97%| 27,61%| -22,77%
2016 13,80%| 11,68%| 13,99%| 36,68%| 171,25%
2015 16,56%| 14,85%| 13,26%| -12,41%| -22,60%
2014 11,44%| 10,05%| 10,82%| -2,81%| -52,15%

Acumulado

2014.2073 214,22%| 161,50%| 132,99%| 128,76%|  51,34%

* Rentabilidade Bruta.

Grafico Comparativo de Rentabilidade por Segmento
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