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Cenarios

Cendrio Macional

0O cenario econdmico nacional, no més de maio de 2023
apresentou bons sinais de recuperacdo, mas ainda enfrenta
muitos desafios. Os projetos de reforma que estdo em
tramitacdo no Congresso Macional enfrentam resisténcia por
parte dos parlamentares, o gue acaba atrasando a aprovacio.
Com isso fica a incerteza, que traz muita volatilidade aos

mercados.

Sepundo projecdes do Ministério da Fazenda, a expectativa de
crescimento do PIB para o ano foi revisada de 1,6% para 1,5%,
refletindo a divulgacdo de indicadores econdmicos melhores do
que o esperado para o primeiro e o inicio do segundo trimestre.
O setor agropecuario, impulsionado pela forte safra de grdos,
deve ser um dos principais responsdveis pelo crescimento
esperado para o Brasil em 2023. A inflacdo oficial (IPCA), no
entanto, teve leve queda na projecdo, passando de 5,80% para
5,12% ao final de 2023, de acordo com o dltimo relatario FOCUS
do Banco Central.

Mo mercado de trabalho, o Brasil criou 155,27 mil empregos
formais em maio de 2023, segundo o Caged divulgado pelo
Ministério do Trabalho e Emprego. O ndmero representa uma
queda de 44% em relacdo a maio do ano passado, guando foram
criadas 277,73 mil vagas. Todos os setores da economia
registraram saldo positivo de empregos no més, sendo que o
setor de servigos foi o que mais gerou vagas (83.915), seguido
da inddstria (27.958) e do comércio (19.559). Todas as regides
do pais também tiveram saldo positivo de empregos, sendo que
o Sudeste foi a regido que mais criou vagas (102.749), seguido
pelo Mordeste (14.683) e pela regido Sul (14.473).

Cendrio Internacional

O cendrio internacional continua com ambiente altamente
desafiador, inflacdo elevada, condigbes financeiras mais
rigidas e riscos de turbuléncia bancaria. Segundo o relatdrio
divulgado pelo Banco Mundial, o crescimento global deve cair
de 3,1% para 2,1% em 2023, na comparacao anual, refletindo
a demanda externa mais fraca e o estresse financeiro em
alguns mercados emergentes. A inflacdo global deve
permanecer alta em 2023, emn torno de 5%, pressionada pelos
precos da commodities, pelos gargalos nas cadeias produtivas
e pelas politicas monetdrias mais restritivas.

Os bancos centrais das principais economias avancadas
elevaram suas taxas de juros para conter ainflacdo e evitar o
superaquecimento da economia. No entanto, essa politica
também aumentou os custos de financiamento e assim como
avulnerabilidade dos paises com altos niveis de divida externa
e fiscal. Além disso, alguns episddios de crise bancdria
ocorreram em paises como China, Turquia e Argentina,
gerando instabilidade nos mercados financeiros.

Entre as principais regides do mundo, a Asia foi a que
apresentou o melhor desempenho econdmico, impulsionacda
pela recuperacdo da China, que abandonou sua politica de
covid zero e reabriu sua economia apoés um longo periodo. A
China registrou um crescimento do PIB de 4,5% no primeiro
trimestre em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, e os
dados de atividade do EUA indicam que a economia continua
aguecida. De acordo com o Departamento de Comércio, o PIB
se expandiu em 2% no primeiro trimestre do ano.

A Europa também mostrou sinais de melhora, com uma queda
na inflagao e uma reducao na taxa de desemprego para 6,5%
em abril de 2023, o nivel mais baixo em pelo menos dezessete
anos. MNo entanto, a regido ainda enfrenta desafios
relacionados & transicao energética e a8 integracao fiscal e
monetdria. Com isse o Banco Central Europeu deve continuar
elevando as taxas basicas de juros da economia, que estdo em
3,25%a.a..
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Plano Milénio - Ativos e Ap. Renda Financeira

M Justificativa da Rentabilidade Mensal

A Carteira 1 do Plano Milénio (Milénio AC) é voltada aos participantes ativos e aos aposentados na
modalidade Renda Financeira. Os recursos mantidos em caixa e os titulos privados s3o remunerados

pelo CDI. mes | Milenio® | m.a, <ol 18X
Importante salientar que o segmento de Renda Fixa corresponde a cerca de 82% dos recursos do plano
+ L . maifz3 1,06% 0,88% 112% 3,59%
e uma pequena parcela da carteira de titulos publicos foi marcada pela curva do papel quando a P v e e e
Ieglsla;ﬂao ainda permitia, porém, a maior parte destes trtulo's estdo rnarl:ados a mercadcl.'sclfrer!do marf3 1.25% 117% 1L.17% 3.07%)
oscilagdo nos precos conforme aumento ou queda das taxas de juros negociadas no mercado financeiro. fev/23 0,09% 0,81% 0,52% 7,55%]
Neste més foi verificada queda em quase toda a curva de juros futuros, desta forma os papéis que jan/23 2,49% 1,04% 1,12% 3,51%
detemos em carteira foram favorecidos e o segmento de Renda Fixa fechou o més em 0,98%. Jé o dez/22 1,43% 0,73% 1,12%) -2,63%)
seguimento de Renda Varidvel apresentou resultado positivo de 2,16%, vale lembrar que o cendrio nowf22 1,48% 0.82% 1.02% -3.11%|
interno continua altamente desafiador, com muitas tensdes politicas e € potencializado pelas out/22 1,25% 0,02% 1.02% 5,57%)
indefinigies acerca das novas politicas econdmicas a serem adotadas para este ano. Além de fatores — setf22 0,26% 0.03% 1,07% -0,05%|
externos, como a crise energética na Europa e o conflito armado que persiste no leste europeu. O apo/2 071% -0,26% 1,17% 6, 15%)
2 Ak 2 =6 =i jul , X ,04%] 4,
mercado deve permanecer assim pelos praximos meses, tendo em vista a forte volatilidade adicionada “ Va2 L] g Akt o
: = @ : ; : jun/22 -1,20% 0,80% 1,02% 11,56%|
aos pregos dos ativos e com isso as cotagdes devemn continuar pressionadas. O resuftado final foi de 7 PR
1,06%. PRI 9,88% 8,19%|  13,48% 4,48%
(L s
Ano Milénio™ M.AL o IBrX
. B i 2023 5,38%| 4,91% 5,36%) -2,10%}
Grdfico Comparativo de Rentabilidade por Seg mento 2022 8,37% 10,43% 12,40% 4,02%
2021 4,07% 15,62% 445%]  11,16%]
ERF WAV @imdveis EEmpFinanc,
2020 2,90% 5,72% 2,76% 3,51%
2019 13,78% 7,92% 5,96% 33,40%
35,30% SR ol
g - 208 11,03% B,11% 6,41% 15,42
10,57 AR &.06%] 8,615 7a8% smen 1043%  1081% : RO i AN — 2017 9,05% 6,38% 9,97% 27,61%
-Eu—i -F —— 2016 27,61% 11,68% 13,99% 36,68%,
15.88% S 2015 10,41% 15,41% 13,26%)  12.41%
2014 3,34% 10,55% 10,82% -2,78%
2013 -9,69% 9,81% 8,06% -3,14%
Acumulado
201a 200 2031 - - s 142,06%|  18547%| 143,60%|  107,43%)
* Rentabiidade
Mo i deap ! i
Renisbiidade passada ndo & garania de rentabilidade futura.

Composicio da carteira (Ativos e Ap. Renda Financeira) - Data-Base rabr/2023
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1593
1,86 1,86 4
T
2021 2022 2023

2018 2020

aexpecistiva de vids dos pariicipantes do plano.

A entitads & faoultais o dversiicar 5o i sbeagho do slivos, de, daade o hedecidas & nonmas legeis & alendandn a0 disposio amsua Pdiica da invesSmenins vipante,

= A diviia S0 do Plano MBanko em percels AC & BC ocomeu em 1272004,




Plano Milénio - Ap. Renda Vitalicia

Justificativa da Rentabilidade Mensal

A Carteira 2 (Plano Milénio - Ap. Renda Vitalicia) é toda marcada na curva e é voltada aos
iparticipantes aposentados do Plano Milénio que optaram pelo beneficio vitalicio, Os titulos
\puiblicos da carteira rendem IPCA + uma taxa média de 6,01%a.a. acima da inflacio. Neste més
‘de maio o IPCA médio, que remunerou os titulos publicos atrelados a inflagdo, foi de 0,46%. O
'segmento de renda fixa do Plano rendeu 1,09%, este resultado tem peso importante, tendo em
vista que corresponde a cerca de 92% do Plano. As agBies da CSN Mineracdo, que correspondem
‘a maior parte do segmento de RV, fecharam este més sendo 2,4% do PL do Plano. Assim o
segmento teve resultado de 3,54% e foi positivo para o resultado final do Plano. Os recursos
‘mantidos em caixa estdo atrelados & taxa e tem rentabilidade préxima a 100% do CDI. O
resultado final do Plano foi de 1,19%.

Grifico Compamativo de Rentabilidade por Segmento

= 22,16%
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-21,83%

Rentabilidade (%) - Mensal

Més Milénio™® M.A. CcDI 1Brx
mai/23 1,19% 0,88%| 1,12% 3,59%
abr/23 0,85% 0.99%| 0,92% 1,93%
mar/23 1,36% 1,12% 1,17% -3,07%
few/23 0,56% 0,81% 0,92%| -7,59%
jan,l’23 1,97% 1,04% 1,12% 3,51%
dez/22 1,31% 0,73% 1,12%| -2.,63%
nov,/22 1,73% 0,82%| 1,02%| -3,11%
out/22 0,61% 0,02%| 1,02% 5.57%

| set/z2 0,10% 0,03%| 107%| -0,05%
ago/22 0,29% -0,26% 1,17% 6,15%

julfz2 0,38% 0,97% 1,04% 4,40%

jun/22 0,39% 0,80% 1,02%| -11,56%
“::':1::'1“ 11,25%|  8,19%| 13,48%| -4,48%

Rentabilidade (

Ano Milénio* M.A col IBrx
2023 6,27% 4,91% 5,36% -2,10%|
2022 11,20%|  10,43%| 12.40%| 4,02%
2021 13,80%|  15,62%| 4,45%| -11,16%
2020 9,11%|  9,72%| 276%| 3,51%]
2019 11,16%|  7,92%|  5,96%| 33.40%
2018 10,77% 8,11% 6,41% 15,42%
2017 7,91%|  6,38%|  5,97%| 27,61%
2016 16,60%|  11,68%| 13,99%| 36,68%
Reumulado "y, 2% 103,70%)  79,66%)| 151,48%

“ Rantahlidads Bruta,

NS0 s desp dvsrsas.
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2022 2023

Alocacdo em Titulos do Govemo™® (Ap. Renda Vitalicia)

B27
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9,51%

B28
6,03% B30

B55
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* O= prazos de vendmenio dos. papéis 280 condizentes com = idade média & com
a expeciativa de vida dos pariicipanias do piana.

A entidads & facultada & d fin da sibcacho de afivo,

Com pesigio da cartela (Ap. Renda Vitalicia) - Data -Base: abr/20203

Em milhies de RS

1.116,248
91,53%
ERF
B RV
B Imé veis

= Emp+Financ.

23,34
1,91% 45,17 34,80
3,70% 2,85%
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Plano CBSPREV

M Justificativa da Rentabilidade Mensal

No més de maio o retorno bruto total do Plano foi de 1,54%. Os titulos privados e
05 recursos em caixa tém rendimento atrelados ao CDI, ressaltando que os titulos
privados tém rentabilidade acima de 100% do CDI. Contudo, vale lembrar quecerca
de 36% dos recursos do Plano estio alocados em titulos piblicos federais atrelados
3 inflago e estes estSo marcados a mercado. Este més foi verificada queda em
quase toda a curva de juros futuros, favorecendo a cotagdo dos ativos. Contudo
temos cerca de 47% do patrimdnio em operagcBes compromissadas com
remuneracdo atreladas ao CDI, assim a rentabilidade do segmento renda fixs, que
foi de 1,74%. Desde meados de 2019 o Plano passou a deter ativos de renda varidvel
com aumento da posigdo ao longo do mesmo ano. Todavia, nos Gltimos meses os
ativos vém sofrendo desvalorizagio e assim a alocaclo total ao final deste més ficou
em cerca de 7,2% do PL. O retorno do segmento foi de -0,81%, pesando
negativamente no resultado final do Plano. Ressaltamos, ainda, que os titulos
publicos adguiridos, por estarem marcados a mercado, estdo expostos a osci!a;;éo
momentanea de acordo com o cendrio macroecondmico.

Grifico Comparativo de Rentabilidade por Segmento

92,65%

-15,59%
2019 2020 2021
19,71%
wHE  mhRY
MEmp+Financ,

-17,68%
2022 2023

Composicio da carteira (Data-Base: abr/2023)

193,66
85,35%

Em milhes de RS

= RF
=RV
= Imdwveis
= Emp+Financ.
16,21
17,0 7,15%

7,50%

A entidade & faoulisds 8 diensificag 8o da sbhcacio de sfvos,

Ano cpsprey= | Metade coI IBrX
Retorno

— 2023 6,16% 5,06% 5,36%| -2,10%
2022 6,66% 10,14%| 12,40%|  a,00%
2021 0,42% 1517%|  4,45%| -11,16%
2020 18,31% 8,48% 2,76% 3,51%
2019 11,90% 7841%|  5,95%| 33,40%
2018 6,26% 8,21% 6,41%| 15,42%
2017 9,89% 6,92% 9,97%| 27,61%
2016 13,72% 11,27%| 13,99%| 36,68%
2015 13,17% 14,89%| 13,27%| -12,41%
2014 8,79% 10,81%| 10,82%| -2,81%
Acumulado | 40 ngorl 154,815 125,50%| 114,00%]

il

Rentabilidad

Més cpsprey+ | Metade col 1BrX
Retormo
mai/23 1,54% 0,94% 1,12% 3,59%
abr/23 1,04% 1,04% 0,92% 1,93%|
mar/23 1,35% 1,17% 1,17% -3,07%
fev/23 0,16% 0,86% 0,92% -7.59%)
jan/23 1,93% 0,95% 1,12% 3,51%|
dez/22 0,59% 0,74% 1,12% -2,63%)
nov/22 1,14% 0,92% 1,02% -3,11%
out/22 1,16% 0,04% 1,02% 5,57%
set/22 0,82% -0,03% 1,07% -0,05%
ago/22 1,07% -0,36% 1,17% 6,15%|
julf22 0,27% 1,00% 1,04% 4,40%)|
jun/22 -2,15% 0,80% 1,02%| -11,56%
A:;’;':::’ 0,22% 8,35%| 13,48%|  -aa8%

=0 Plano CBSPREV iniciou am oat2013.

** Renishilid sde Bruta.

Neo ia demp 3 4 .

Renishilidads passads nfo & garania da renta bilidsds fdura.

Cota do Plano CBSPREV (\alor em RS}
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Evolugio Patrimonizl dos Recursos Garantidores (Ultimos 5 anos)

RGs em milhdes de RS

siia 226,90
142,61 162,59
105,98
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25 nomss begsis @ stendendn &0 deposio em sus Pdiica de Invesimendoa vipenie,
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Plano de Suplementacio da Média Salarial

B Justificativa da Rentabilidade Mensal

Em maio a rentabilidade bruta do Plano Suplementagdo foi positiva em 1,18%. O
plano adota a marcagio na curva e tem a maior parte de seus recursos aplicados no

segmento de renda fixa, sendo cerca de 75% dos Recursos Garantidores alocados Mes | suplementagio® | MLA. cor 18

em titulos do governo federal atrelados ao IPCA. A inflagio média que remunerou mai/23 1,18%) 0,86% 1,12% 3,50%)
os titulos pablicos foi de 0,46% e o retorno deste segmento foi de 1,05% no més. abe/28 057% 5978 253% L98%
e d < a e d d Gt 1d I mar/23 1,89% 1,10% 1,17% 3,07%|
Acoes da CSN Mineragao, que compoem o segmento de renda variavel do Plano, vy P = e e
fecharam o més com alocagao de cerca de 4,1% do total. Trazendo retorno de jan/23 2,30% L02% 1,12% 3,51%
4,70%, favorecendo o resultado final. Os demais titulos e os recursos em caixa tém cezy i 1% 0735 1A% i
5 nov/22 0,58% 0,02% 1,02% 5,57%|

seus rendimentos atrelados ao CDL o prose= D% 202% rmemn
set/22 -0,01% 0,03% 1,07% -0,05%)

agof22 0,23% -0,36% 1,17% B,15%|

Julf22 0,14% 0,97% 1,04% 4,40%

junfaz 0,01% 0,80% 1,02% -11,56%

P 0,28%) 7o6%|  1348% a0

12 meses
Grafico Comparativo de Rentabilidade por Segmento
19,19% Rentabilidade (%) - Anual
14E8% 13,49%
5,63% Ano Suplementagio® [ M.A ol 1BrX

—_— 2023 598%| 4.83%| 5.36%| -2,10%]

2022 10,02%| 10,43%| 12.40%|  4,02%

202 12,16% 15,62% 4,45%| -11,16%

-15,62%

2020 8.33% 9.93% 276%| 3.51%|

2019 10,08%| 802%| 596%| 33,40%

2019 2020 2021
2018 10,56% 8,22% 6,41% 15,42%|
2017 9,08%| 6,53%| s9.97% 27.61%
19,75% 20,93%
— 2016 13,65% 11,96% 13,99% 36,68%|
13,66%
5,79% 2015 16,85%| 1541%| 13.26%| -12.41%|
i 2014 11,92%| 10,05%| 10,82%| -2,81%)|
o MWAF WAY
R —— 2013 11,11%|  9,28%| 806%| -3,14%
Imaveis EmptFinanc ~Eoumulado
210,58%| 184,60%| 143,69%| 107,37%)
* Rentabilidade Bruta,
-25,08% N&o conts f ativas diversas.
HVER Do Rentabilidade dando & tia de idade futura.
Composigio da carteira (Data-Base: abr/2023)

Alocacio em Titulos do Governo™

B850
12,62%

B24
12,15%

Compromissada
14,62%

* Os prazos de vencimento dos papéis s80 condizentes com a idade média e com a
expectativa de vida dos partidpantes do plano.

1.894,79
B9,11%

B35 = RF
B40
7,61% =RV
B45 B imdweis

4,13%

5,63%

Em milhdes de RS

® Emp+Financ.

2019

RGs em bilhdes de RS

2020 2021

EvolugBo Patrimonial dos Recursos Garantidores (Ultimos 5 anos)

20

20 202

A éfs
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de ativos, buscando rentabilidade, desde que obedecidas as nomias legais e stendendo a0 dsposto em sua Polltica de Investimentos vigente,




Plano de 35% da Média Salarial

M Justificativa da Rentabilidade Mensal

Em maio, a rentabilidade bruta do Plano 35% foi de 0,78%. Os ativos do plano s8o marcados
na curva e a maior parte de seus recursos sdo aplicados no segmento de Renda Fixa, sendo
cerca de 68% dos recursos garantidores alocados em titulos do governo federal atrelados
ao IPCA. Este segmento apresentou retorno de 1,02% no més. O segmento de Renda
Varidvel, que & composto por agbes da CSN, fechou o més com alocagdo em torno de 2,7%
do patrimdnio e terminou o pericdo com retorno de -6,17%. Desta forma pressionou o
resuftado final do Plano.

Grafico Comparativo de Rentabilidade por Segmento

B28
3,11%

6,11%

Compromissada
22,00%

* Os prazos de vencimento dos papéis s80 condizentes com a idade médiae com a

expactativa de vida dos participantes do plano.

A eniidade & facultada a diversilk

Més Plano 35%* MLAL oo 18rx Agbes CSNAY
mal/23 0,78% 0,B6% 1,12%| 3,59%| -5,18%)
abr/23 0,56% 0,97% 0,92% 1,93%| =7,97%
marf23 0,55% 1,10% 1L17% -3,07%| -7,38%:
fev/23 0,44% 079%|  052%| -7.59% -9,89%
jan/23 1,95% 1,02% 1,17% 3,51%| 27,15%
dez/22 1,51% 0,74%|  117%|  -2.63%] 3,85%
nov/22 3,70% 0,83%|  1,02%|  -3,11%)| 25,01%|
out/22 0,52% 004%|  1,07% 5,57%) -3,86%
set/z2 0,12% 0,05% 1,07% -0,05%| -7,83%]
ago/22 0,04% -0,24% 1L17% 6,15%| -6,19%
julizz 0,37% 0,98%|  1,04% 4,40% -4, 73%;
jun/22 048%| 081%| 1,00%| -11,56%] -29,30%

Acumulado
6% 23%| L -31,51%;
12 10, 8, 3,48%  -4,48%| 1,5

126,01% e
es
Ano Plano 35%" | M.A. o 18X A
2023 4,81%| 4,83%| 536%| -2,10% -8,37%|
69,73% 2022 11,56%| 10,64%| 12.40% a,02%] -31,98%
[r— 2021 13,58%| 15,84%| 4.45%| -11,16%| -18,95%
2020 17,08%| 9,83%| 2,76% 3,51%| 126,01%
= 13.19%, o0, - 12,69% 12,76% 9,63%12,72% 2019 11,81% 7.92% 5,96% 33,40%, 69, 72%|
= = 3 2018 10.35% 8,11% 6.41% 15,42% 1.00%
2017 8,80%| 6,33%| 997%| 2761%| -22,77%
-18,95% 2016 13.80%| 11,68%| 13.99%| 3668%| 171,25%)
r d 2015 16,56%| 14,85%| 13.26%| -12,41%| -22,60%
2014 11,44%( 10,05%| 10.82% -2,81% -52,15%|
Acumulado
208,50%| 158,51%)| 125,51%| 114,09% 51,&4%|
2014-2023 &
2 A= * Rentabilidade Bruta,
B N&o ¢ pla desp ind ivas diversas:
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Glossario

Agéncia Classificadora de Risco - empresa que tema funcionalidade de avaliare classificar determinados produtos financeiros ouativos(tanto de empresas, comode
governos ou paises), atribuindo notas sobre a capacidade de cumprimento das obrigagdes fixadas. Ou seja, € responsdvel por classificar o grau de risco de crédito
envolvido nas operagdes coma parte envolvida. As principais agéncias classificadoras sfio: Standard & Poor's, Fitch e Moody's.

Bacen - Banco Central do Brasil.

Balan¢a Comercial -nome da conta do balango de pagamentos no qual se registra arelagiio entre asimportagies e exportagdes entre os paises.

BCE - Banco Central Europeu.

Commodity - ¢ um bem fungivel, ou seja, ¢ equivalente e trocdvel por outro igual independentemente de quem produz. Em geral, sfo matérias-primas ¢
produtos agricolas.

Copom - Comité de Politica Monetiria do Banco Central responsdvel por determinar as diretrizes da politica monetaria do pais e definir a meta da taxa
de juros priméria (SELIC).

Default - incapacidade de honrar os compromissos, ou seja, suspensiio de pagamentos.

Depésito Compulsério - € a reserva obrigatéria recolhida das instituicdes financeiras para deposito junto ao Banco Central, com a finalidade de restringir ou
alimentar o processo de ex pansio dos meios de pagamento.

Downgrade - rebaixamento da nota de classificaglio (rating) de produtos financeiros ou ativos (tanto de empresas, como de govermnos ou paises), dada por uma
agéncia classificadora.

Dow Jones - indice americano valorado pelas trinta grandes agdes industriais, cujos negdcios passam pela Bolsade Nova York.

FED - Banco Central Americano.

Focus - relatorio constituido por meio de uma pesquisa feita semanalmente pelo Banco Central para acompanhar a expectativa dos agentes sobre o
comportamento dos principais indicadores da economia, tais como inflagio, PIB e taxa de cdmbio.

FOMC - comité pertencente ao Banco Central Americano (FED), que tem como objetivo estabelecer as diretrizes da politica monetiria e definir a taxa bdsica de
juros da economia americana.

IBrX: indice da BOVESPA que avalia oretorno de uma carteira composta pelas cem agdes maisne gociadas na Bolsa.

Livro Bege - relatorio sobre a situacio e desempenho econdémico dos Estados Unidos, que serve de base ao Banco Central Americano para a tomada de
decisdes monetdrias.

Marcaciio a mercado - registro e avaliagio contdbil de instrumentos financeiros pelo prego de mercado do dia. No caso de instrumentos associados a taxas de
Jjuros, deve-se usar a curvadejuros do dia.

Mercado Emergente - mercados financeiros, cambiais e de capitais em paises com menor expressio econdmica e financeira, que apresentem maior nivel
elevado deriscode crédito comparativamente ao mercado.

Operaciio Compromissada - sio aplicagdes em renda fixa que apresentam baixo risco, pois sfo garantidas pela contraparte por meio de operagdes reversas s
realizadas e acompanham as taxas de juros do mercado financeiro.

PCoB-Banco Central da Repiblica Popularda China.

Politica Monetéria - ¢ a atuagio de autoridades monetdrias sobre a quantidade de moedas em circulagiio, de crédito e das taxas de juros controlando a liquidez
global do sistema econdémico.

Politica Monetdria Contracionista - consiste em reduzir aoferta de moedaem circulagfio na economia por meio da elevagio da taxa de juros. Essa modalidade é
aplicadaquando aeconomia estd sofrendo altainflagfio, visando reduzir ademanda agregada e, consequentemente, o nivel de pregos.

Politica Monetiria Expansionista - consiste em aumentar a oferta de moeda em circulag fio por meio da redugiio da taxa de juros basica. Essa politica é adotada
em épocas de recessiio, visando aumentar ademanda agregada e a geragiio denovos empregos por meio do estimulo dos investimentos.

Produto Interno Bruto (PIB)-representaa somade todos osbens e servigos finais produzidos numa determinada regido, durante um periodo determinado.
Purchasing Managers Index (PMI) - indice composto e baseado nos cinco maiores indicadores, que incluem: novos pedidos, niveis de inventdrios, produgio,
entregas de suprimento e desenvolvimento do emprego. Quando o indice PM1 estd acima de 50 pontos indica que a indistria de transformagio estd em expansiio,
enquanto que quando estd abaixo, significa contragiio da economia.

Quantitative Easing (QE) - ¢ 0 nome dado pelas autoridades americanas ao programa de politica monetiria nfio usual utilizado para estimular a economia. O
programa consiste em medidas monetdrias que tragam liquidez 4 economia, como a recompra de titulos piblicos detidos pelos bancos comerciais como forma de
injetar recursos no sistema financeiro. O resultado ¢ um aumento nas reservas dos bancos comerciais, que passam a poder emprestar mais. A liquidez maior, em
teoria, impulsiona o crescimento da economia, aumenta as perspectivas deinflagio e reduz as taxas de jurosreais.

Rating - ¢ uma nota classificatdria sobre a capacidade dos produtos financeiros ou ativos (tanto de empresas, como de governos ou paises) saldarem seus
compromissos financeiros. Aavaliagiio é feita por empresasespecializadas, as agéncias de classificagiode risco.

Recessiio Técnica -termo usado por economistas parade finir um periodo de doistrimestres consecutivos de queda no PIB.

Risco de Crédito - perda potencial que o investidor pode sofrer se acontraparte devedora nfio liquidar sua obrigagio financeirano prazo estipulado.

Trade off - expressio que define uma situagio em que hi conflito de decisdo, ou seja, solucionar um problema implicard na ocorréncia de outro,
obrigando a uma escolha.

Troica - representantes formados pelos responséveis da Comissio Europeia, do Banco Central Europeu e do Fundo Monetirio Internacional, que negociam as
condigdes de resgate financeiro dos paisesda Zona do Euro.

Upgrade - elevagiio da nota de classificagio (rating) de produtos financeiros ou ativos (tanto de empresas, como de governos ou paises), dada por uma
agéncia classificadora.

Zonado Euro: paises signatdrios da Unido Europeia que aderiram 4 moeda inica(EURO). Sio eles: Alemanha, Austria, Bélgica, Chipre, Esloviquia, Eslovénia,
Espanha, Esténia, Finlindia, Franca, Itdlia, Grécia, Irlanda, Luxemburgo, Malta, Paises Baixos e Portugal.
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