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Capital = dinheiro investido em ativos, t-
tlos e valores mobilidrios, em mercados
onganizados, com intencdo de lucro.
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Ativo = bens, direitos, créditos e valores
pertencentes a UMa empresa ou pessoa.

Agdo = valor mobilidrio, emitido pelas
companhias, representative de parcela
do capital. RBepresenta a menor parcela
em que se divide o capital da compa-
nhia. E um titulo negociivel em merca-
dos organizados.

CDI (Certificado de Deposito Inter-
financeire) = titulo emitido por institui-
gies financeiras com o objetivo de captar
recursos de owutras instituigbes financei-
ras. Funciona também como indexador

Bacen (Banco Central do Brasil) =
vinculado ao Ministério da Fazenda, é o
drgdo executivo e fiscalizador das politicas
determinadas pelo Consslho Monetdsio
Macional [CMN).

SELIC = taxa média didria das opera-
gles com tiules pdblicos.

TR (Taxa Referencial) = indexador
calculado a partir da remuneragao
mensal média liguida de impostos dos
depdsitos a prazo fixo captados nos
bancos comerciais, bancos de investi-
mentos, bancos midltiplos, caixas eco-
ndmicas ou dos tiulos pdblicos.

LFT [Letra Financeira do Tesouro) =
tiulo pdblico emitido pelo Tesouro Federal
que & remunerado 4 taxa pis-fixada inde-
xada 3 taxa Selic.

Fundos Dl= buscam seguir o mais pri-
ximo possivel as variagles do CDVSELIC.

LTH (Letra do Tesouro Nacional) =
titulo pldblico emitido pelo Tesouro Fede-
ral que & remunerado A taxa pré-fixada.

Caderneta de Poupanga = depdsito
remunerado, de livre movimentagdo o
exigivel a vista. Sua remuneragdo é dada
pela Taxa Referencial (TR) mais 0,5% ao
més, enquanto a meta da taxa Selic ao
ano for supenor a 8,5%, ou 70% da meta
da taxa Selic 20 ano, mensalizada, vigen-
te na data de inicio do periodo de rendi-
mento, enquanto a meta da taxa Selic ao
ano for igual ou inferior a 8,5%.

FGTS ([Fundo de Garantia por
Tempo de Servigo) = fundo constitul-
do pelos saldos das contas vinculadas
em nome dos trabalhadores registrados
nas empresas brasileiras & outros recur-
503 4 ele incorporados sobre 03 quails in-
cidem atualizacdo monetdria e juros.




NTN-B (Nota do Tesourc Nacional -
série B) = titulo pdblco emitido pelo Te-
soure Federal que tem remuneracio inde-
xada a0 IPCA + taxa de juros pré-fixada.

Inflagdo = processo de elevacio gene-
ralizada e persistente de precos.

Tituloz Publicos = titulos de divida
emitidos pelos Governos (Federal, Esta-
dual ou Municipal) para atrair recursos fi-
nanceiros e, assim, realizarem o3 investi-
mentos necessanos i economia. Também
sernvem como instrumento de Politica Mo-
netdria quando o Governo decide retirar
quantidade de moeda da economia.

Titulos Privados = tftulos de divida
emitidos pelas empresas para atrair re-
cursos financeiros e, assim, realizarem
sa0s investimentos.

PREVIC [Superintendéncia Nacional
de Previdéncia Complementar) = su-
penvisiona as atividades e a execucio das
politicas das Entidades Fechadas de Previ-
déncia Complementar (EFPCs).

=
é—gm vamos enfender como a faxa de Jﬂms determina o PEELD do ativo:
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Desde dezembro de 2012, a CBS Previdéncia passou a precificar a mercado os ativos dos planos Mi-
I&nio & CBSPREV Namiza. Confira oz motivos que nos levaram a tomar essa decisdos

Maior aderéncia 4 Pratica de Mercade (por amostra, 85% das Entidades Privadas t8m ativos mar-
cados a mercado nos Planos CV e CO) e aos estudos que estdo sendo discutidos no Ambito das Enti-
dades Fechadas de Previdéncia Complementar. A marcagido a mercado ndo & obrigatdria por lei; a
entidade pode optar por marcar seus ativos na curva se conseguir manter o investimento até a data
do vencimento;

Cota mais prixima do real valor de mercade dos atives, aperfeigoando a distribuigio de riqueza
entre oz participantes. Ou saja, os participantas que continuarem no plano terdo seus recursos renta-
bilizados de acordo com a taxa pactuada, porém, aqueles que salrem antes do perfodo programado
terdo seus recursos devolvidos a valor de mercado.

Os planos estdo abertos para movimentagio de recursos, o que tem provocado aportes, resgates
e portabilidades constantes e ndo pravisiveis. Porizso, julga-se prudente dispor de ativos para ne-
gociacdo, a fim de evitar problemas de liquidez futuros.
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Para entender melhor todas essas informa-
coes, vamos analizar um caso na pratica.

Considere a aquisigio de uma LTHN-17 com
as saguintes caracteristicas:

- Data de compra: 1040/20413
- Data de vencimanto: 01072017
- Dias (teis até o vencimeanto: 935

Se observarmos 03 trés exemplos a seguir, perceberemos que a taxa de juros negociada o momento
da compra do thulo é o fator que determina o desembolso que deverd ser feito para adquiri-lo. Cu
seja, quants maior for a taxa de juros negociada no moments da compra do tiulo, menor serd o valor
pago e, consequentamentes, maior o lucro alcangado no seu vencimeanto.
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