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Plano de 35% da Média Salarial

1.EFPC : Caixa Beneficente dos Empregados daCSN - CBS (Cod. SPC 01208).

2.Exercicio : 2008/2012.

3. Aprovagao pelo Conselho Deliberativo : 244.2 RCD, de 13/Dez/2007.

4.Plano de Beneficio : Plano de 35 % da Média Salarial (CNPB 19.980.014-74).

5. Meta Atuarial do Plano de Beneficios : INPC+5% a.a.

6. Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado - AETQ:

6.1.RendaFixa: Ricardo José Machado da Costa Esch - Diretor de Finangas e Controle.
6.2.Renda Variavel : Ricardo José Machado da Costa Esch - Diretor de Finangas e Controle.
6.3.Imdveis : Francisco José Guimaraes Padilha - Diretor de Administragao e Beneficios.

6.4. Emprést. e Financ. : Ricardo José Machado da Costa Esch - Diretor de Finangas e Controle.
7.Divulgacao aos Participantes e Assistidos : Meio Eletronico e Impresso.

8. Quadro Resumo da Politica de Investimentos da CBS Previdéncia, de acordo com a Resolugdo CMN n.° 3.456, de
1.°/[Jun/2007:

8.1. Passivo Atuarial - Beneficio Concedido (BC) e Beneficio a Conceder (BAC):

Fluxo - Passivo Atuarial
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8.2.Reserva-Beneficio Concedido (BC) e Beneficioa Conceder (BAC):
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8.3.Resultados:
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A alocacdo estratégica definida na tabela anterior (para o final de 2008) considera o enquadramento das agdes CSN e reinvestimento
desses recursos em ativos dos segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel (com limite maximo de 10% para agdes CSN ON), Iméveis e
Empréstimos. Adicionalmente, ressalta-se que a alocagao-objetivo, bem como os limites de realocagéo, séo resultados do estudo de
ALM de modelagem estocastica (Asset Liability Management).




8.4. Segmento de RendaFixa:

a.Benchmark

Buscando a melhor avaliagao dos diferentes investimentos do segmento de renda fixa, a CBS Previdéncia estabeleceu os seguintes
benchmarks:

e Para o Fundo Uatuma ficou definido o IPCA+7 % a.a. como benchmark, ficando claro que o indice de referéncia aqui estabelecido tem
funcéo gerencial e ndo como parametro de célculo de performance.

o Outras metas também poderao ser incluidas em regulamentos especificos dos fundos.

Com aadogao desses benchmarks, a Entidade possui a expectativa de que, tanto no curto como no longo prazo, a rentabilidade de seus
investimentos no segmento de renda fixa seja superior a variagao de sua meta atuarial.

b. Critérios para alocacao de recursos (ativos elegiveis)

Séo considerados elegiveis, os titulos e valores mobiliarios classificados no segmento de renda fixa previstos na Resolugdo CMN n.°
3.456.

Restrigdes para a gestdo interna dos recursos:

e De forma alguma serdo admitidas novas aquisicdes de titulos privados de alto risco de crédito, exceto os que ja se encontram em
carteira, conforme politica de risco de crédito definida neste documento.

o Até 10% dos RG em Fundo de Investimento em Divida Externa (FIDE), de baixo risco de crédito, desde que swapados para taxa de
juros ou indice de prego.

e SO havera aportes da CBS Previdénciaem FIDC'’s classificados como de Baixo Risco de Crédito. No caso da gestdo externa (veiculos
de investimento abertos, por exemplo, fundos de investimento abertos), seréo permitidos investimentos em ativos de renda fixa de
acordo com os limites legais estabelecidos pela Resolugdo CMN n.° 3.456 e demais regulamentagbes aplicaveis as EFPCs.

No caso de veiculos de investimento exclusivos (por exemplo, fundos de investimento exclusivos e carteiras administradas), a Entidade
podera estipular regulamentos e mandatos especificos de acordo com as caracteristicas dos mesmos, mas sempre respeitando a
legislagé@o em vigor.

Deveré&o serrespeitados os seguintes limites em relagéo aos recursos garantidores para Fundos Abertos e Exclusivos :

o Até 20 % dos RG em fundos de investimentos em direitos creditdrios de baixo risco com finalidade de diversificacéo.

o Até 10% dos RG em fundos multimercados institucionais condominiais abertos .

(Excegéo: Fundo Uatuma).

o Até 20 % dos RG em fundos de crédito.

Restricbes : Nao serdo admitidos nas carteiras titulos provenientes de renegociacédo de divida de estados, municipios, empresas
estatais, titulos da divida agraria e/ou moedas de privatizacéo.

Limites Maximos de Diversificagdo em renda fixa, conforme legislagéo vigente : ACBS Previdéncia estabeleceu os seguintes limites de
diversificagao para os seguintes ativos de renda fixa:

o Até 20% dos recursos garantidores alocados em FIDCs e CCBs classificados como baixo risco de crédito;

o Até 10% dos recursos garantidores alocados em CCBs classificados como médio risco de crédito;

o Até 25% do total do Patriménio Liquido do mesmo FIDC;

o Até 20% dos recursos garantidores alocados em CRIs e CCls classificados como baixo risco de crédito;

o Até 10% dos recursos garantidores alocados em CRlIs e CCls classificados como médio risco de crédito;

Empréstimo de Titulos Publicos : A CBS Previdéncia estuda a possibilidade de empréstimo dos titulos presentes em sua carteira de
investimentos, desde que esta operagéo esteja em consonancia com a legislagdo vigente aplicavel as EFPCs.

8.5. Segmento de Renda Variavel:

a.Benchmark

ACBS Previdéncia apresenta um percentual da sua carteira alocado na agdo CSN ON que caracteriza desenquadramento. O plano de
enquadramento da CBS Previdéncia esta aguardando ser aprovado pela SPC e CMN, de forma a se adequar até Dez/2008 aos limites
estabelecidos pela Resolugdo CMN n.° 3.456. O benchmark para as agdes CSN esta sendo projetado com um retorno real de 12,05 %
para o final de 2008. Para os demais veiculos de investimento de Renda Variavel, a CBS Previdéncia ira adotar como benchmark o
Ibovespa. Com a adogédo desse benchmark, a Entidade possui a expectativa de que, tanto no curto como no longo prazo, a rentabilidade
de seusinvestimentos no segmento de renda variavel seja superior a variagdo de sua meta atuarial.

GestaoInterna

Através do plano de enquadramento das agdes da CSN, pleiteado pela CBS Previdéncia junto a SPC, a gestéo interna podera se tornar
mais diversificada.

Dessa forma, a gestao interna sera basicamente do tipo passiva em relagéo ao indice de referéncia Ibovespa. No entanto, uma parcela
desses recursos podera ser gerida de forma ativa, para buscar rentabilidade de algumas agdes isoladas fora do indice de referéncia.
Ficafacultada, para a gestéointerna, a utilizagao de derivativos de renda variavel.

Gestao Externa
No caso da gestdo externa, serdo permitidos investimentos em fundos de renda variavel (condominiais abertos) ou exclusivos, de
acordo com os limites legais estabelecidos pela Resolugdo CMN n.° 3.456 e demais regulamentagdes aplicaveis as EFPCs.



No caso de fundos de investimentos exclusivos e/ou carteiras administradas, a Entidade podera estipular regulamentos e mandatos
especificos de acordo com as caracteristicas dos mesmos, mas sempre respeitando a legislagdo em vigor, e tendo presentes as
condigOes de seguranca, rentabilidade, liquidez e solvéncia.

8.3 Segmento de Imdveis:

Os recursos serao alocados, ap6s apreciagdo do Comité Financeiro da CBS Previdéncia e aprovagdo da Diretoria Executiva,
fundamentada no estudo de viabilidade do(s) projeto(s) e em parecer da Diretoria de Administragdo e Beneficios (DA) da CBS
Previdéncia, observados os limites estabelecidos. O limite geral no conjunto dos investimentos do Segmento de Iméveis sera de até
8% dos Recursos Garantidores do plano de beneficios. O indice de referéncia para aplicagbes no segmento de iméveis sera a meta
atuarial, ou seja, INPC+5 % a.a.

8.4 Segmento de Empréstimos e Financiamento:
Os recursos seréo investidos no segmento segundo normas de concessao aprovadas pelo Conselho Deliberativo da CBS Previdéncia.
As aplicagbes devem respeitar os limites legais estabelecidos pela resolugdo CMN n.° 3.456, ou seja, até 15% dos Recursos
Garantidores, para o Limite Geral no conjunto dos investimentos do Segmento de Empréstimos e Financiamentos.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a CBS Previdéncia néo pretende conceder novos financiamentos. O indice de
referéncia para o segmento de empréstimos e financiamentos sera a meta atuarial, ou seja, INPC+5 % a.a.

9 Critérios para avaliagao de Pessoas Juridicas

Os gestores/administradores externos de investimento devem possuir exceléncia em classes de ativos especificas ou em estilos
de gestao especificos. Eles se baseardo nos regulamentos aplicaveis aos fundos sob sua responsabilidade com diretrizes
detalhadas para suas agdes. As carteiras de investimento montadas e geridas por estes gestores deverdo atender a filosofia de
investimento e aos requisitos definidos nos regulamentos. Esses regulamentos consideram, no minimo, os seguintes pontos:

Ativos elegiveis, Estilo de gestéo, Diversificagao, Custos de administracao e Objetivos de performance. Os gestores/administradores
externos de investimento deverao selecionar, comprar e vender os instrumentos financeiros especificos que atendam as suas diretrizes
e respeitem os limites das regulamentagdes aplicaveis as EFPCs. Delega-se discricionariedade aos gestores/administradores externos
para que executem investimentos conforme as determinacdes da Entidade. Os gestores/administradores deverao, quando solicitados,
prover a Entidade de relatérios de performance de investimentos em formato previamente estabelecido por ela.

10. Responsavel:

Volta Redonda, 17 de dezembro de 2007.

Ricardo José Machado da Costa Esch
Diretor de Finangas e Controle

Plano de Suplementacao da Média Salarial

1.EFPC : Caixa Beneficente dos Empregados daCSN-CBS (Cad. SPC 01208).
2.Exercicio:2008/2012.
3. Aprovagao pelo Conselho Deliberativo : 244.2 RCD, de 13/Dez/2007.
4. Plano de Beneficio : Plano de Suplem. da Média Salarial (CNPB 19.790.052-65).
5.Meta Atuarial do Plano de Beneficios : INPC +5% aa.
6. Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado - AETQ:
6.1.RendaFixa: Ricardo José Machado da Costa Esch - Diretor de Finangas e Controle.
6.2. Renda Variavel : Ricardo José Machado da Costa Esch - Diretor de Finangas e Controle.
6.3.Imdveis : Francisco José Guimaraes Padilha - Diretor de Administragao e Beneficios.
6.4. Emprést. e Financ. : Ricardo José Machado da Costa Esch - Diretor de Finangas e Controle.
7.Divulgacao aos Participantes e Assistidos : Meio Eletronico e Impresso.
8. Quadro Resumo da Politica de Investimentos da CBS Previdéncia, de acordo com a Resolugido CMN n° 3.456, de 1°/Jun/2007

8.1. Passivo Atuarial - Beneficio Concedido (BC) e Beneficio a Conceder (BAC):



Fluxo - Passivo Atuarial
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8.2.Reserva-Beneficio Concedido (BC) e Beneficio a Conceder (BAC):

Reserva
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8.3.Resultados:

Segmento de aplicacio Alocacdo  Limite inferior  Limite superior
Objetivo

Renda fixa 73,34 27,00 100,00

Baixo risco de crédito - 27,00 100,00
Médio e alto risco de crédito - 0,00 20,00
Renda varigdvel 16,66 0,00 50,0
Agdes em mercado 16,66 0,00 50,0
Participagdes 0,00 0,00 5,00
Renda variavel - outros ativos 0,00 0,00 3,00
Iméveis 4,00 0,00 8,00
Desenvolvimento - 0,00 8,00
Aluguéis e renda - 0,00 8,00
Fundos imobiliarios - 0,00 8,00
Outros investimentos imobiliarios -—- 0,00 8,00
Empréstimos e financiamentos 6,00 4,0 15,00
Empréstimos a participantes - 0,00 15,00

Financiamentos imobiliarios - 0,00 10,00

Aalocacao estratégica definida na tabela anterior (para o final de 2008) considera o enquadramento das a¢des CSN e reinvestimento
desses recursos em ativos dos segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel (com limite maximo de 10% para agées CSN ON), Iméveis e
Empréstimos. Adicionalmente, ressalta-se que a alocagéo-objetivo, bem como os limites de realocagao, sao resultados do estudo de
ALM de modelagem estocéstica (Asset Liability Management).

8.4. Segmento de Renda Fixa:

a.Benchmark

Buscando a melhor avaliacdo dos diferentes investimentos do segmento de renda fixa, a CBS Previdéncia estabeleceu os seguintes
benchmarks:
e Para o Fundo Uatuma ficou definido o IPCA+7 % aa como benchmark, ficando claro que o indice de referéncia aqui estabelecido tem
fungdo gerencial e ndo como parametro de calculo de performance.
o Outras metas também poder&o ser incluidas em regulamentos especificos dos fundos.

Com a adogao desses benchmarks, a Entidade possui a expectativa de que, tanto no curto como no longo prazo, a rentabilidade de seus
investimentos no segmento de renda fixa seja superior a variagao de sua meta atuarial.

b. Critérios para alocacao de recursos (ativos elegiveis)

Séo considerados elegiveis, os titulos e valores mobilidrios classificados no segmento de renda fixa previstos na Resolugdo CMN n.°
3.456.

Restrigoes paraa gestao interna dos recursos:
e De forma alguma serdo admitidas novas aquisi¢des de titulos privados de alto risco de crédito, exceto os que ja se encontram em

carteira, conforme politica de risco de crédito definida neste documento.

o Até 10% dos RG em Fundo de Investimento em Divida Externa (FIDE), de baixo risco de crédito, desde que swapados para taxa de

juros ou indice de prego.
e SO havera aportes da CBS Previdéncia em FIDC’s classificados como de Baixo Risco de Crédito.
No caso da gestdo externa (veiculos de investimento abertos, por exemplo, fundos de investimento abertos), serdo permitidos
investimentos em ativos de renda fixa de acordo com os limites legais estabelecidos pela Resolugdo CMN n.° 3.456 e demais
regulamentacdes aplicaveis as EFPCs.

No caso de veiculos de investimento exclusivos (por exemplo, fundos de investimento exclusivos e carteiras administradas), a Entidade
podera estipular regulamentos e mandatos especificos de acordo com as caracteristicas dos mesmos, mas sempre respeitando a
legislagado em vigor.

Deverdo serrespeitados os seguintes limites em relagdo aos recursos garantidores para Fundos Abertos e Exclusivos :



o Até 20 % dos RG em fundos de investimentos em direitos creditérios de baixo risco com finalidade de diversificagao.

o Até 10% dos RG em fundos multimercados institucionais condominiais abertos .

(Excegéo: Fundo Uatuma).

o Até 20 % dos RG em fundos de crédito.

Restrigdes : Ndo serdo admitidos nas carteiras titulos provenientes de renegociagao de divida de estados, municipios, empresas
estatais, titulos da divida agraria e/ou moedas de privatizagéo.

Limites Maximos de Diversificagdo em renda fixa, conforme legislagdo vigente : ACBS Previdéncia estabeleceu os seguintes limites de
diversificagéo para os seguintes ativos de renda fixa:

o Até 20% dos recursos garantidores alocados em FIDCs e CCBs classificados como baixo risco de crédito;

o Até 10% dos recursos garantidores alocados em CCBs classificados como médio risco de crédito;

o Até 25% do total do Patrimonio Liquido do mesmo FIDC;

o Até 20% dos recursos garantidores alocados em CRIs e CCls classificados como baixo risco de crédito;

o Até 10% dos recursos garantidores alocados em CRIs e CCls classificados como médio risco de crédito;

Empréstimo de Titulos Publicos : A CBS Previdéncia estuda a possibilidade de empréstimo dos titulos presentes em sua carteira de
investimentos, desde que esta operagao esteja em consonancia com a legislacéo vigente aplicavel as EFPCs.

8.5. Segmento de Renda Variavel:

a.Benchmark

A CBS Previdéncia apresenta um percentual da sua carteira alocado na agdo CSN ON que caracteriza desenquadramento. O plano de
enquadramento da CBS Previdéncia esta aguardando ser aprovado pela SPC e CMN, de forma a se adequar até Dez/2008 aos limites
estabelecidos pela Resolugdo CMN n.° 3.456. O benchmark para as agdes CSN esta sendo projetado com um retorno real de 12,05 %
para o final de 2008. Para os demais veiculos de investimento de Renda Variavel, a CBS Previdéncia ira adotar como benchmark o
Ibovespa. Com a adogdo desse benchmark, a Entidade possui a expectativa de que, tanto no curto como no longo prazo, a rentabilidade
de seusinvestimentos no segmento de renda variavel seja superior a variagéo de sua meta atuarial.

Gestao Interna

Através do plano de enquadramento das a¢des da CSN, pleiteado pela CBS Previdéncia junto &8 SPC, a gestao interna podera se tornar
mais diversificada.

Dessa forma, a gestéo interna sera basicamente do tipo passiva em relagédo ao indice de referéncia Ibovespa. No entanto, uma parcela
desses recursos podera ser gerida de forma ativa, para buscar rentabilidade de algumas acdes isoladas fora do indice de referéncia.
Ficafacultada, paraa gestaointerna, a utilizagao de derivativos de renda variavel.

Gestao Externa

No caso da gestdo externa, serdo permitidos investimentos em fundos de renda variavel (condominiais abertos) ou exclusivos, de
acordo comos limites legais estabelecidos pela Resolugdo CMN n.° 3.456 e demais regulamentacgdes aplicaveis as EFPCs.

No caso de fundos de investimentos exclusivos e/ou carteiras administradas, a Entidade podera estipular regulamentos e mandatos
especificos de acordo com as caracteristicas dos mesmos, mas sempre respeitando a legislagdo em vigor, e tendo presentes as
condicdes de seguranga, rentabilidade, liquidez e solvéncia.

8.3. Segmento de Imdveis:

Os recursos serdo alocados, apds apreciagdo do Comité Financeiro da CBS Previdéncia e aprovagdo da Diretoria Executiva,
fundamentada no estudo de viabilidade do(s) projeto(s) e em parecer da Diretoria de Administracdo e Beneficios (DA) da CBS
Previdéncia , observados os limites estabelecidos. O limite geral no conjunto dos investimentos do Segmento de Iméveis sera de até
8% dos Recursos Garantidores do plano de beneficios; O indice de referéncia para aplicagdes no segmento de imdveis sera a meta
atuarial, ou seja, INPC +5 % aa.

8.4. Segmento de Empréstimos e Financiamento:
Os recursos seréo investidos no segmento segundo normas de concesséo aprovadas pelo Conselho Deliberativo da CBS Previdéncia.
As aplicagbes devem respeitar os limites legais estabelecidos pela resolugdo CMN n.° 3.456, ou seja, até 15% dos Recursos
Garantidores, para o Limite Geral no conjunto dos investimentos do Segmento de Empréstimos e Financiamentos.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a CBS Previdéncia ndo pretende conceder novos financiamentos. O indice de
referéncia para 0 segmento de empréstimos e financiamentos sera a meta atuarial, ou seja, INPC +5 % aa.

9. Critérios para avaliacao de Pessoas Juridicas:

Os gestores/administradores externos de investimento devem possuir exceléncia em classes de ativos especificas ou em estilos de
gestéo especificos. Eles se baseardo nos regulamentos aplicaveis aos fundos sob sua responsabilidade com diretrizes detalhadas para
suas agdes. As carteiras de investimento montadas e geridas por estes gestores deverdo atender a filosofia de investimento e aos
requisitos definidos nos regulamentos. Esses regulamentos consideram, no minimo, os seguintes pontos: Ativos elegiveis, Estilo de
gestéo, Diversificagéo, Custos de administracdo e Objetivos de performance. Os gestores/administradores externos de investimento
deverao selecionar, comprar e vender os instrumentos financeiros especificos que atendam as suas diretrizes e respeitem os limites das
regulamentages aplicaveis as EFPCs. Delega-se discricionariedade aos gestores/administradores externos para que executem
investimentos conforme as determinagdes da Entidade. Os gestores/administradores deverdo, quando solicitados, prover a Entidade



de relatérios de performance de investimentos em formato previamente estabelecido por ela.
10. Responsavel:

Volta Redonda, 17 de dezembro de 2007.

Ricardo José Machado da Costa Esch
Diretor de Finangas e Controle

Plano Misto de Beneficio Suplementar (“Milénio”)

1.EFPC : Caixa Beneficente dos Empregados daCSN - CBS (Cod. SPC 01208).
2.Exercicio :2008/2012.
3. Aprovagao pelo Conselho Deliberativo : 244.2 RCD, de 13/Dez/2007.
4.Plano de Beneficio : Plano Misto de Benef. Suplem. ("Milénio") (CNPB 19.950.039-56).
5. Meta Atuarial do Plano de Beneficios : INPC +5% aa.
6. Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado - AETQ:
6.1.RendaFixa: Ricardo José Machado da Costa Esch - Diretor de Finangas e Controle.
6.2. Renda Variavel : Ricardo José Machado da Costa Esch - Diretor de Finangas e Controle.
6.3.Imoveis : Francisco José Guimaraes Padilha - Diretor de Administragao e Beneficios.
6.4. Emprést. e Financ. : Ricardo José Machado da Costa Esch - Diretor de Finangas e Controle.
7.Divulgacao aos Participantes e Assistidos : Meio Eletronico e Impresso.
8. Quadro Resumo da Politica de Investimentos da CBS Previdéncia, de acordo com a Resolugao CMN n.° 3.456, de
1.°/Jun/2007 :

8.1. Passivo Atuarial -Beneficio Concedido (BC) e Beneficio a Conceder (BAC):

Plano Milénio - Passivo
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8.2. Reserva-—Beneficio Concedido (BC) e Beneficio a Conceder (BAC):
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[Objetivel
Renda fixa 52,37 27,00 100,00
Baixo risco de crédito - 27,00 100,00
Meédio e alto risco de crédito - 0,00 20,00
Renda varidvel 35,63 0,00 50,0
Agdes em mercado 35,63 0,00 50,0
Participagdes 0,00 0,00 20,00
Renda variavel - outros ativos 0,00 0,00 3,00
Iméveis 4,00 0,00 8,00
Desenvolvimento - 0,00 8,00
Aluguéis e renda - 0,00 8,00
Fundos imobiliarios - 0,00 8,00
Outros investimentos imobilidrios - 0,00 8,00
Empréstimos e financiamentos 8,00 45 15,00

Empréstimos a participantes 0,00 15,00
Financiamentos imobilidrios 0,00 10,00



A alocacéo estratégica definida na tabela anterior (para o final de 2008) considera o0 enquadramento das agdes CSN e reinvestimento
desses recursos em ativos dos segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel (com limite méximo de 10% para agdes CSN ON), Iméveis e
Empréstimos. Adicionalmente, ressalta-se que a alocagao-objetivo, bem como os limites de realocagéo, s&o resultados do estudo de
ALM de modelagem estocastica (Asset Liability Management).

8.4. Segmento de RendaFixa:

a.Benchmark

Buscando a melhor avaliagéo dos diferentes investimentos do segmento de renda fixa, a CBS Previdéncia estabeleceu os seguintes
benchmarks:

e Para os fundos Multimercados ficou definido o IPCA+7 % a.a para o Fundo Uatuma e o CDI para o Fundo Paraiba do Sul como
benchmark, ficando claro que o indice de referéncia aqui estabelecido tem fungao gerencial e ndo como parametro de calculo de
performance.

¢ Os Fundos de Crédito e/ou Carteira de Crédito terdo gestédo do tipo ativa e buscaréo superar CDI +0,40 % a.a

o Outras metas também poderéo ser incluidas em regulamentos especificos dos fundos.

Com aadogéo desses benchmarks, a Entidade possui a expectativa de que, tanto no curto como no longo prazo, a rentabilidade de seus
investimentos no segmento de renda fixa seja superior a variagao de sua meta atuarial.

b. Critérios para alocacao de recursos (ativos elegiveis)

Sé&o considerados elegiveis, os titulos e valores mobiliarios classificados no segmento de renda fixa previstos na Resolugdo CMN n.°
3.456.

Restricbes para a gestao interna dos recursos:

e De forma alguma serdo admitidas novas aquisi¢des de titulos privados de alto risco de crédito, exceto os que j& se encontram em
carteira, conforme politica de risco de crédito definida neste documento.

o Até 10% dos RG em Fundo de Investimento em Divida Externa (FIDE), de baixo risco de crédito, desde que swapados para taxa de
juros ou indice de prego.

e SO havera aportes da CBS Previdéncia em FIDC’s classificados como de Baixo Risco de Crédito.
No caso da gestdo externa (veiculos de investimento abertos, por exemplo, fundos de investimento abertos), serdo permitidos
investimentos em ativos de renda fixa de acordo com os limites legais estabelecidos pela Resolugdo CMN n.° 3.456 e demais
regulamentacdes aplicaveis as EFPCs.

No caso de veiculos de investimento exclusivos (por exemplo, fundos de investimento exclusivos e carteiras administradas), a Entidade
podera estipular regulamentos e mandatos especificos de acordo com as caracteristicas dos mesmos, mas sempre respeitando a
legislagcao em vigor.

Deverao serrespeitados os seguintes limites em relagéo aos recursos garantidores para Fundos Abertos e Exclusivos :

o Até 20 % dos RG em fundos de investimentos em direitos creditdrios de baixo risco com finalidade de diversificagao.

o Até 10% dos RG em fundos multimercados institucionais condominiais abertos.

(Excegéo : Fundos Paraibado Sule Uatuma).

o Até 20 % dos RG em fundos de crédito.

Restrigdes : Nao serdo admitidos nas carteiras titulos provenientes de renegociacdo de divida de estados, municipios, empresas
estatais, titulos da divida agraria e/ou moedas de privatizagao.

Limites Maximos de Diversificagdo em renda fixa, conforme legislagéo vigente : ACBS Previdéncia estabeleceu os seguintes limites de
diversificagao para os seguintes ativos de renda fixa:

o Até 20% dos recursos garantidores alocados em FIDCs e CCBs classificados como baixo risco de crédito;

o Até 10% dos recursos garantidores alocados em CCBs classificados como médio risco de crédito;

o Até 25% do total do Patriménio Liquido do mesmo FIDC;

o Até 20% dos recursos garantidores alocados em CRIs e CCls classificados como baixo risco de crédito;

o Até 10% dos recursos garantidores alocados em CRIs e CCls classificados como médio risco de crédito;

Empréstimo de Titulos Publicos : A CBS Previdéncia estuda a possibilidade de empréstimo dos titulos presentes em sua carteira de
investimentos, desde que esta operacgéo esteja em consonancia com a legislagdo vigente aplicavel as EFPCs.

8.5. Segmento de Renda Variavel :

a.Benchmark

A CBS Previdéncia apresenta um percentual da sua carteira alocado na agdo CSN ON que caracteriza desenquadramento. O plano de
enquadramento da CBS Previdéncia esta aguardando ser aprovado pela SPC e CMN, de forma a se adequar até Dez/2008 aos limites
estabelecidos pela Resolugdo CMN n.° 3.456. O benchmark para as agdes CSN estéa sendo projetado com um retorno real de 12,05 %
para o final de 2008. Para os demais veiculos de investimento de Renda Variavel, a CBS Previdéncia ira adotar como benchmark o
Ibovespa. Com a adogdo desse benchmark, a Entidade possui a expectativa de que, tanto no curto como no longo prazo, a rentabilidade
de seusinvestimentos no segmento de renda variavel seja superior a variagdo de sua meta atuarial.

b. Gestao Interna
Através do plano de enquadramento das a¢des da CSN, pleiteado pela CBS Previdéncia junto a SPC, a gestéo interna podera se tornar
mais diversificada.
Dessa forma, a gestdo interna sera basicamente do tipo passiva em relagao ao indice de referéncia Ibovespa. No entanto, uma parcela
desses recursos podera ser gerida de forma ativa, para buscar rentabilidade de algumas ag¢des isoladas fora do indice de referéncia.



Ficafacultada, para a gestéo interna, a utilizagao de derivativos de renda variavel.

c-Gestao Externa

No caso da gestéo externa, serdo permitidos investimentos em fundos de renda variavel (condominiais abertos) ou exclusivos, de
acordo com os limites legais estabelecidos pela Resolugdo CMN n.° 3.456 e demais regulamentagdes aplicaveis as EFPCs.

No caso de fundos de investimentos exclusivos e/ou carteiras administradas, a Entidade podera estipular regulamentos e mandatos
especificos de acordo com as caracteristicas dos mesmos, mas sempre respeitando a legislagdo em vigor, e tendo presentes as
condigbes de seguranca, rentabilidade, liquidez e solvéncia.

8.3. Segmento de Imdveis:

Os recursos seréo alocados, apds apreciagdo do Comité Financeiro da CBS Previdéncia e aprovacdo da Diretoria Executiva,
fundamentada no estudo de viabilidade do(s) projeto(s) e em parecer da Diretoria de Administragdo e Beneficios (DA) da CBS
Previdéncia, observados os limites estabelecidos. O limite geral no conjunto dos investimentos do Segmento de Iméveis sera de até 8%
dos Recursos Garantidores do plano de beneficios; O indice de referéncia para aplicagdes no segmento de iméveis sera a meta atuarial,
ouseja, INPC+5%a.a.

8.4 Segmento de Empréstimos e Financiamento:

Os recursos serdo investidos no segmento segundo normas de concessao aprovadas pelo Conselho Deliberativo da CBS Previdéncia.
As aplicagbes devem respeitar os limites legais estabelecidos pela resolugdo CMN n.° 3.456, ou seja, até 15% dos Recursos
Garantidores, para o Limite Geral no conjunto dos investimentos do Segmento de Empréstimos e Financiamentos.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a CBS Previdéncia ndo pretende conceder novos financiamentos. O indice de
referéncia para o segmento de empréstimos e financiamentos sera a meta atuarial, ou seja, INPC +5% a.a.

9. Critérios paraavaliagao de Pessoas Juridicas:

Os gestores/administradores externos de investimento devem possuir exceléncia em classes de ativos especificas ou em estilos de
gestao especificos. Eles se baseardo nos regulamentos aplicaveis aos fundos sob sua responsabilidade com diretrizes detalhadas para
suas agdes. As carteiras de investimento montadas e geridas por estes gestores deverdo atender a filosofia de investimento e aos
requisitos definidos nos regulamentos. Esses regulamentos consideram, no minimo, os seguintes pontos: Ativos elegiveis, Estilo de
gestao, Diversificagdo, Custos de administragéo e Objetivos de performance. Os gestores/administradores externos de investimento
deverdo selecionar, comprar e vender os instrumentos financeiros especificos que atendam as suas diretrizes e respeitem os limites das
regulamentacdes aplicaveis as EFPCs. Delega-se discricionariedade aos gestores/administradores externos para que executem
investimentos conforme as determinagdes da Entidade. Os gestores/administradores deverdo, quando solicitados, prover a Entidade
de relatérios de performance de investimentos em formato previamente estabelecido por ela.

10. Responsavel:

Volta Redonda, 17 de dezembro de 2007.

Ricardo José Machado da Costa Esch
Diretor de Finangas e Controle
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