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Parte |

A presente Politica de Investimentos é dividida em duas partes, a primeira se refere as informagoes
gerais que nao sdo alteradas caso ocorra alguma mudanga significativa no cenario macroecondmico. Ja a
segunda parte, que fornece faixas de alocag¢do e valores limites, pode ser alterada durante as revisdes
periddicas desse documento ou em alguma situagao de alteragdo de cenario econdmico.

1. Objetivos da Politica de Investimentos

Este documento estabelece a forma de investimento e gerenciamento dos ativos do Fundo
Administrativo da CBS Previdéncia doravante designada CBS Previdéncia visando a manutenciio do
equilibrio econdmico-financeiro da Entidade.

Embora este fundo administrativo ndo precise de definicao formal dos administradores responsaveis, a
CBS Previdéncia estabelece que, para todos os efeitos, estes serdo os mesmos definidos para os planos de
beneficios. Sendo assim, esta Politca de Investimentos foi preparada para assegurar e garantir a
continuidade e o gerenciamento prudente e eficiente dos ativos do Fundo Administrativo, fornecendo as
seguintes diretrizes:

>  Faixas de alocagao estratégica entre os diversos segmentos de aplicagao;

Objetivos da gestdo e meta de rentabilidade de cada segmento;

Restricdes as alocagdes de ativos e limites por modalidade de investimento;
Metodologia ou fontes de referéncia adotadas para apregamento dos ativos financeiros;
Politica para avaliagao de riscos;

Politica para o uso de derivativos;

V V V V V VY

Metodologia e critérios para gerenciamento dos riscos de mercado, crédito, liquidez,
operacional, legal, atuarial e sistémico.

Além das restricbes aqui apresentadas, aplicam-se todas aquelas indicadas na Resolugédo do Conselho
Monetario Nacional n.° 4.661/2018 e legislacéo vigente.

Caso haja mudangas na legislagdo, os investimentos devem ser adequados gradativamente a nova
regulamentacdo. Se houver necessidade de negociagdo de ativos, a entidade estabelecera um plano com
criterios e prazos para realizacdo dessas operagdes, de forma a garantir a preservagdo dos recursos,
minimizando possiveis prejuizos a rentabilidade dos investimentos. '

As diretrizes aqui definidas, que entram em vigor em 1° de janeiro de 2019, contemplam todos os itens
previstos no Capitulo IV, “Da Politica de Investimento®, da Resolugdo CMN n. 4.661/2018. O documento foi
elaborado tendo em vista um horizonte de 60 meses, com revisdes anuais, conforme estabelece a Resolugéo
CGPC n. 7, de 4 de dezembro de 2003.
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2. Diretrizes

A aplicagao financeira dos recursos que compdem o Fundo Administrativo da CBS Previdéncia devera
seguir as determinagdes contidas nesta politica.

As decisdes desta politica devem estar rigorosamente adequadas as regras de investimento
determinadas pela PREVIC, pelo Banco Central do Brasil e qualquer outro 6rgdo competente.

Importante destacar que quaisquer investimentos que ndo se enquadrem nas modalidades previstas
nesta politica, as chamadas Excegdes, deverdo estar em conformidade com as exigéncias, limites e
condigdes estabelecidas pela legislagao aplicavel e deveréo ser submetidas previamente a anélise do Comité
Técnico de Investimentos para posterior aprovagdo pela Diretoria Executiva e pelo Conselho Deliberative da
CBS Previdéncia.

Durante a vigéncia da presente politica de investimentos, os principios relacionados a sustentabilidade serao
considerados, na medida do possivel, dadas as limitagbes de porte da EFPC, sem adeséo formal a protocolos
e regras. Os principios relacionados & sustentabilidade podem ser monitorados através dos fatores ASG
(Ambientais, Sociais e de Governanga) os quais designam as dimensdes ndo financeiras associadas a
sustentabilidade que devem ser utilizadas na analise de investimentos. No item 4.2.1 desta politica
descrevemos as praticas atuais adotadas pela Entidade na identificagdo dos riscos dos investimentos
associados a sustentabilidade.

3. Estrutura organizacional para tomada de decisdes e competéncias

A estrutura organizacional para a tomada de decisdes compreende o Conselho Deliberativo e a
Diretoria Executiva, cujas atribui¢des estdo descritas na Lei Complementar n® 109, de 29 de maio de 2001.

3.1 Estruturas Consultivas

3.1.1 Conselho Fiscal

As atribui¢des do Conselho Fiscal estdo descritas no Estatuto da CBS Previdéncia.

3.1.2 Comité Técnico de Investimentos

O Comité Técnico de Investimentos tem por finalidade qualificar o processo decisorio relativo a gestao
dos ativos da Entidade, fornecendo sugestoes e recomendagdes sobre as alternativas de investimentos a
Diretoria Executiva, considerando as normas legais vigentes, as politicas e diretrizes definidas pelo Conselho
Deliberativo e a competéncia decisoria da Diretoria de Investimentos e do AETQ da Entidade no que tange
aos Investimentos Mobiliarios.

3.1.3 Geréncia Executiva de Investimentos

A Geréncia Executiva de investimentos da CBS Previdéncia é responsavel pela elaborag&o e execugéo
das estratégias de alocagdo tatica mobiliaria dos recursos do plano, sempre norteadas pelos limites
estabelecidos nesta politica, cabendo ao AETQ da Entidade e a Diretoria de Investimentos a aprovagao das
estratégias apresentadas. A equipe de investimentos tem a responsabilidade de registr r as analises
realizadas antes da tomada de decisao dos investimentos mobiliarios. f
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O processo decisorio ficara agrupado em Atas de Investimentos e sera arquivado por meio digital na
Entidade.

Para avaliacéo de investimentos especificos que envolvam estruturas mais complexas, a entidade pode
contratar analise de consultores externos, que serdo usadas para subsidiar a decis&o.

3.2.Critérios para selegao de prestadores de servigos relacionados a area de investimentos

Os recursos garantidores da CBS Previdéncia poderéo ser, parcial ou totalmente, confiados a gestores
de recursos externos para que estes exercam a sua gestao profissional, observando os mais altos critérios
éticos e de responsabilidade fiduciaria.

A contratagdo de gestores terceirizados sera de responsabilidade da Diretoria Executiva da Entidade e
o Conselho Deliberativo devera ser comunicado na sua primeira reunido apds a finalizagzo do processo.

Para auxiliar a CBS Previdéncia na confratagdo e avaliagdo de Gestores Externos podera ser
contratada Consultoria Especializada. Atualmente nenhum plano de beneficio administrado pela CBS tem
recursos admitidos & gestéo de terceiros, sendo a gestdo interna & Entidade. Todavia, a norma interna NGCB
2.300 estabelece as regras para sele¢do, acompanhamento e avaliagao dos gestores.

No caso da gest&o terceirizada, os administradores dos FUNDOS receberao em forma de remuneragéo
‘taxa de administracao” e “taxa de performance’, quando aplicavel, fixa e anual, cujo valor sera determinado
em contrato e especificado nos respectivos regulamentos. Aos fundos administrados por gestor terceirizado,
sO serao permitidas aplicagdes em cotas de fundos de investimentos que ndo possuam taxa de
administrag&o, exceto no caso de haver rebate da taxa de administragdo cobrada, de forma a se evitar a

dupla cobranga de taxa de administragdo. Essa regra ndo se aplica para fundos em direitos creditorios
(FIDC).

Visando o acompanhamento e a analise dos resultados, os gestores de recursos devem assumir o
compromisso em divulgar ampla e imediatamente, qualquer fato relevante relativo aos investimentos dos
recursos sob sua administragdo, de modo a garantir a Diretoria Executiva o acesso as informagdes que
possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto & permanéncia do ativo.

Os gestores terceirizados dos recursos de fundos exclusivos deverdo se responsabilizar pela
observancia do disposto nesta Politica de Investimentos. Vale ressaltar que todos os limites e restrigdes sao
validos para o fotal dos recursos garantidores alocados na carteira de cada gestor, sendo o gestor
responsavel apenas pelo percentual por ele administrado.

Para mitigagéo de potenciais conflitos de interesse de seus prestadores de servigos e das pessoas que
participam do processo decisério a Entidade adotada regras internas de Contratacdo de Prestadores de
Servico sob identificagdo NGCB 2.300 e NGCB 2.000.

4  Diretrizes de Alocagio

Seguindo as especificagbes da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n.° 4.661/2018, os
recursos da CBS Previdéncia serdo divididos nos seguintes segmentos de aplicagao:
» Renda Fixa;
> Renda Variavel;
> Investimentos estruturados;
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> Investimentos no exterior;
» Operagao com Participantes;
» Imobiliario.

4.1 Faixas de Alocagdo por Segmento

Com o objetivo de garantir o equilibrio de longo prazo entre os ativos e as obrigagdes da CBS
Previdéncia, foram determinadas faixas de alocag3o de ativos nos segmentos acima que estio apresentadas
no item n.1, tabela n.1.1 constante na Parte Il desta politica.

A alocagéo obijetivo foi definida considerando o cenario macroeconémico e as expectativas de mercado
vigentes quando da elaboracéo desta politica. Os numeros refletem, portanto, a alocagdo estratégica dos
recursos sujeita a movimentos taticos de acordo com as condigdes de mercado.

E importante frisar que mudangas no cenério macroecondmico inevitavelmente alteram as expectativas
de retorno dos ativos, bem como suas volatilidades, o que obriga os administradores do fundo a buscar um
novo ponto de equilibrio dentro dos fimites de alocagéo de cada segmento.

4.2 Analise Prévia do Risco dos Investimentos

Em atendimento ao art. 10° da Resolugdo CMN n. 4.661/2018, a geréncia executiva de investimentos
ficara responsavel pela analise prévia dos riscos de investimentos mobiliarios.

4.2.1 Aspectos a serem analisados

A avaliagéo prévia dos riscos deve contemplar tanto as caracteristicas particulares do investimento,
quanto o impacto que sua aquisigao causaria na carteira do fundo e do veiculo de investimento, em termos de
risco, retorno e enquadramento. Para isso, a analise de risco devera considerar, no minimo:

» Acelegibilidade do investimento, pela legislagéo aplicavel e por esta politica;

» O enquadramento nos limites estabelecidos pela legislagao e por esta politica;

e As caracteristicas especificas do investimento;

e O impacto a ser causado nos riscos de mercado, crédito e liquidez do fundo.

¢ Os riscos com maiores impactos e probabilidades deveréo ser o principal foco da analise:

e Atentar para a exposicdo concentrada em ativos sujeitos aos mesmos riscos de contagio,
devendo esses serem avaliados e monitorados com maior acuracia;

* Informagdes financeiras e temas ASG, sempre que possivel, serdo incorporadas no processo
de avaliagio de risco e construgdo do portfolio e todas as empresas e setores poderdo ser
comprados e vendidos se estiverem de acordo com a legislagio vigente, sendo nosso principal
objetivo a redugo do risco e a melhoria na perspectiva de retorno dos nossos investimentos:

e Para identificar os principais riscos e oportunidades ASG de um investimento utilizaremos
fornecedores de informagéo especializados em dados e avaliagdo ASG, tais como, IBGEZ,

s N
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CVM, CDP, MSCI, SITAWI Finangas do Bem, Instituto ETHOS, PRI — Principles Responsible
Investment, GRI — Global Reporting Initiative. Os temas analisados ndo serdo excludentes
(filtro negativo), mas sim nos dardo a orientagdo de como analisar as estratégias de
investimentos dentro da Analise SWOT (forgas, fraquezas, oportunidades e ameagas).

e Os temas que abordaremos em nossa analise ASG considerardo, entre outros aspectos, os
seguintes elementos:

v Ambiental: Impacto ambiental das empresas e dos seus investimentos e seus esforgos
para conservar e gerir os recursos naturais. Sao pontos positivos o nivel de aderéncia
as diretrizes do CDP, do GHG Protocol e do GRI; Certificagdo 1ISO 14001;

v" Social: Direitos Humanos, trabalho infantil, qualificagdo da mé&o-de-obra, projetos
sociais. S&0 pontos positivos a aderéncia as diretrizes do Instituto ETHOS para os
assuntos sociais pertinentes a Direitos Humanos e Trabalhos Decentes e a adogdo de
projetos sociais;

v' Governanca: nivel de aderéncia as regras do Codigo Brasileiro de Governanga
Corporativa — Companhias Abertas (IBGC).

A analise prévia de riscos, baseada em avaliagdes terceirizadas ou néo, deve contemplar, no minimo,
0s aspectos relacionados nos topicos a seguir. Caso a verificagdo de algum dos itens obrigatorios seja
inviavel, as razGes que motivaram a nao observancia dos requisitos estabelecidos nesta politica devem ser
documentadas e arquivadas juntamente com a aprovagdo do Diretor responsavel pelos investimentos da
Entidade ou seu substituto.

4.2.2 Titulos de Crédito Privado e similares

A analise deve considerar, no minimo:
o O Rating do emissor ou da emissao, conforme o caso;
o O Histérico do emissor;
e O Volume/montante da operagao;
e O Prazo do Investimento;
¢ O Instrumento utilizado (CCB, CCl, CDB, Letra Financeira, FIDC, etc.);
e O prémio em relagao aos titulos pablicos com prazo ou duration semelhante.
A analise do impacto na carteira deve considerar:
o A variagdo no percentual de ativos de crédito concentrado na carteira do Fundo;
e Os limites legais de investimento por modalidade;
o Os efeitos de diversificagdo (em termos de setores, emissores);
e O impacto causado no nivel de risco de crédito do Fundo.

A Politica de Crédito Privado adotada pela CBS Previdéncia esta em conformidade com as direrizes e
limites impostos assumidos na Politica de Investimentos.
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4.2.3 Cotas de Fundos de Investimento

No caso de aquisicéo de cotas de fundos de investimentos de condominio aberto, que ndo aqueles
classificados pela Resolugdo CMN n. 4.661/2018 nos segmentos de investimentos estruturados e de
investimentos no exterior, a analise de risco deve considerar, no minimo:

e O percentual de crédito (por setor);

e Aqualidade do crédito, com base nos critérios desta politica de investimentos;
* A politica de derivativos (finalidade das operagdes, alavancagem, etc.);

¢ Aliquidez dos investimentos;

¢ Indicadores de risco-retomo;

e Anélise qualitativa da gestao.

4.2.4 Derivativos

Nas operagGes com derivativos, a analise de risco deve considerar, no minimo:
e O depodsito de margem necessério;
e O nivel de margem ja comprometida no veiculo;
* Adisponibilidade de ativos no veiculo aceitos como margem (segundo a legislagéo):
v’ Titulos da divida pablica federal;
v’ Titulos de emiss&o de instituicdes financeiras;
v Agbes integrantes do indice Bovespa.

Neste dltimo item é necessario considerar a penalidade (desconto no prego) que a BM&F impde a cada
ativo quando acerta como margem de garantia.

Nas OperagGes estruturadas que contenham derivativos associados, a Entidade devera avaliar cada
parte da operag&o separadamente e depois o resultado final.

4.3 Metas de Retorno

A Entidade estabeleceu metas de retornos especificos para os veiculos de investimento, a fim de
atingir os objetivos de gestao previstos na estratégia de alocagéo. Atualmente, a CBS Previdéncia adota os
seguintes indices:

Plano INPC + 4% INPC + 4%
Renda Fixa 110%SELIC INPC +4% Q
Renda Variavel IBX INPC +6% /

]

i
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Entende-se como Indice de Referéncia (benchmark) o indice que melhor reflete a rentabilidade
esperada para o curto prazo, isto €, para horizontes mensais ou anuais, conforme as caracteristicas do
investimento. O batimento da meta, por sua vez, esta sujeito as variagdes momentaneas do mercado.

Por outro lado, a Mefa de Rentabilidade reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos
investimentos realizados em cada um dos segmentos listados acima. Por se tratar de expectativa de longo
prazo, a rentabilidade esperada apresenta menor volatilidade e maior aderéncia aos objetivos do fundo.

Nos ultimos 5 (cinco) exercicios anteriores a vigéncia desta Politica, 0 Plano apresentou as seguintes
rentabilidades:

e N ey S A S

PLANO ADM 97,25% 10,60% | 20,30% | 11,40% | 10,90%

Renda Fixa 100,48% 8,92% 884% | 11,30% | 18,90% | 12,00% | 14,10%
Renda Variavel - Agbes Diversas - - - - - - -

Renda Variavel - Ag6es Patrocinador -22,31% 19,19% 0,78% | -22,80% | 171,30% | -22,60% | -60,10%

Estruturados - - - - - - -

Exterior - - - - - - -

Iméveis - - - - - - -

Op. Participantes - - - - - - -
* Rentabilidade auferida até agosto/2019.

4.4 Ativos elegiveis e Restrigées

No que concerne & gestao interna dos recursos, a CBS Previdéncia considera elegiveis os investimentos
previstos na legislagao aplicavel &s EFPC, exceto:

e Titulos de emissdo de estados e municipios;
e Titulos da Divida Agraria e Moeda de Privatizagéo;
» Operagdes de aluguéis de ativos financeiros em posicao tomada.

Os investimentos no segmento de renda fixa deveréo ser avaliados considerando os riscos e impactos
de mudangas macroecondmicas nas curvas de mercado de cada indexador (analise de stress), a analise de
crédito dos emissores (para o caso de titulos privados), a liquidez e o prazo para o vencimento.

Os investimentos dentro do segmento de renda variavel deverso ser avaliados com base na relacao
risco/retorno dos ativos, através das analises fundamentalista e/ou técnica (grafica) dos ativos.

441 Restrigoes
4.4.1.1 Crédito Privado

As aplicagbes em titulos privados estao restritas a 30% dos recursos garantidores do fundo.

Maiores detalhes quanto as diretrizes de crédito a serem adotadas encontram-se no item 5.2, Parte |,
desta politica.

/ ==
RN

9



CBS

PREVIDENCIA

4.4.1.2 Operagées com Derivativos

Seréo realizadas operagdes com Derivativos, na forma e limites estabelecidos por lei, desde que
respeitados os limites de risco estabelecidos no item 5, Parte |, desta Politica.

Seréo permitidas operagdes com derivativos de renda fixa e renda variavel na modalidade “com
garantia” para hedge'. N&o serdo permitidos investimentos em derivativos & descoberto e para fins de
alavancagem.

Entende-se como “alavancagem” a posicdo que gera exposicd0 superior a uma vez 0S recursos
garantidores do plano de beneficios ou o patriménio liquido dos fundos.

Vale observar que é permitida a utilizagdo de derivativos desde que observadas as restriges
estabelecidas por esta politica de investimentos e legislagdo vigente, em especial, “Dos Derivativos”, cap VI
da Resolugdo do CMN n° 4.661/2018.

A documentag&o prévia dos objetivos almejados e da caracterizagdo do hedge é recomendavel para
que este ndo seja confundido com operagdes especulativas, demonstrando que eventuais perdas e ganhos
estavam associados a proteg&o com resultados compensatorios em outra operagéo ou mercado.

4.4.1.3 Demais restricoes

Sao proibidas as operages de Day-trade, ou seja, compra e venda de um mesmo ativo e/ou derivativo
em um mesmo dia, exceto aquelas permitidas pela Resolugio CMN n. 4661/2018.

Por esta mesma Resolugo tomou-se proibida a aquisicao de Imoveis e Terrenos.

5 Controle de Risco

A CBS disponibiliza através de norma interna intitulada MTCB 22.240 um Manual Técnico para Gestdo de
Riscos e Controle dos Investimentos Mobilirios. A seguir destacamos as principais diretrizes a serem
seguidas no monitoramento dos diferentes tipos de riscos inerentes aos investimentos.

5.1 Risco de Mercado

A CBS Previdéncia podera contratar consultoria especializada para realizar o controle de risco de
mercado de seus investimentos.

O controle dever4 ser feito, mensalmente, inclusive por cada Gestor Terceirizado para o fundo sob
sua administrag&o. O risco serd medido pelo VaR (Value at Risk) com horizonte de 21 dias e intervalo de
confianga de 95%. Para acompanhamento da politica de risco, seréo elaborados relatorios mensais de risco
de mercado apresentando o VaR de cada veiculo de investimento (fundo/carteira) e o VaR Consolidado,
apenas dos segmentos de renda fixa e de renda varidvel e as cotas dos fundos de investimentos
multimercado.

Por meio de um estudo histérico de volatilidades, baseado na tolerdncia ao risco da CBS Previdéncia,
foram determinados limites méximos de risco, que estao apresentados no item 2, da Parte II, desta politica.

No caso do limite de VaR ser ultrapassado em qualquer um dos fundos ou segmentos, ficam proibidos
aumentos de exposigbes ao risco, e a Diretoria responsavel pelos Investimentos da Entidade ou seu
substituto devera receber do Gestor recomendagéo fundamentada quanto & redugo ou manutengéo do nivel

! Hedge: estratégia em que o derivativo é utilizado apenas para protecgao.
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de risco atual. Ficara a cargo da Diretoria responsavel pelos investimentos da Entidade ou seu substituto
aceitar ou vetar tal recomendag3o.

A Andlise de Stress também devera ser realizada, através de simulagbes com a construgdo de
diferentes cenarios e modelos de forma a agregar as possiveis consequéncias na alocagao dos resultados.
Estas simulagGes devem englobar situagdes extremas e as expectativas do mercado de forma a projetar e
quantificar a sensibilidade dos seus resultados, bem como o impacto no valor de mercado de sua carteira e
as perdas (ou ganhos) a que esta sujeita caso os cendrios ocorram, O resultado das simulagbes desses
cenarios de stress na carteira em questdo deve ser apresentado em reunides trimestrais com a Diretoria
Executiva.

Portanto, o gestor realizar o controle de risco de mercado através da utilizago do VaR em conjunto
com a Analise de Stress.

5.2 Risco de Crédito

A CBS Previdéncia podera contratar consultoria especializada para realizar o controle de risco de crédito
de seus investimentos.

O risco de credito se caracteriza pela possibilidade de inadimpléncia por parte da contraparte tomadora
de recursos. No caso especifico das EFPCs, essas contrapartes sdo os emissores dos titulos e valores
mobiliarios que a EFPC adquire em sua carteira propria ou por meio dos veiculos de investimentos em que
aplica como fundos e carteiras administradas.

A avaliagéo do risco de crédito é feita com base em ratings de crédito emitidos por, no minimo, uma
agéncia internacional classificadora de risco, devidamente autorizada a operar no Brasil. Sao permitidas
aplicagGes em titulos de emissores que obtiverem classificagdo minima, em a0 menos uma agéncia, de
acordo com a tabela abaixo:

brAAA |brA-1 Aaa.br |BR-1 AAA (bra) |F1 (bra)
brAA+ |brA-2 Aal.br |BR-2 AA+ (bra) |F2 (bra)
brAA brA-3 Aa2.br |BR-3 AA (bra) |F3 (bra)
brAA- Aa3.br AA- (bra)

brA+ Al.br A+ (bra)

brA A2.br A (bra)

brA- A3.br A- (bra)

Tabela 5.2. Rating para Risco de Crédito

Também s&o admitidas as aplicagdes em titulos ndo enquadrados na classificagéo acima, desde que
suportadas em anélises de riscos de investimentos nos termos deste documento. Nestes casos, deve-se
observar adicionalmente: (i) o limite de alocagéo de até 10% (dez por cento) do patriménio do plano; (i) o
investimento conte com avaliagdo favoravel do Comité Técnico de Investimentos; e (i) a necesséria
aprovagao prévia do Conselho Deliberativo

A avaliag&o do risco de crédito levara em conta os seguintes critérios:
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o Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, a Entidade adotara, para fins de
classificagéo, o rating que considera a maior probabilidade de default;

e Para fins de verificagéo do enquadramento dos titulos no grupo de ratings, deve ser levada em
considerag&o, obrigatoriamente, a perspectiva de mudanga de nota. Ou seja, a expectativa de
upgrade (“+") ou de downgrade (*-*);

* A classificagéo dos titulos sera feita com base no rating vigente na data da verificacéo da
aderéncia das aplicagdes a politica de investimentos.

No caso de um emissor ser rebaixado da classificagdo minima definida na tabela acima, o gestor
devera comunicar ao AETQ e & Diretoria de Investimentos da CBS Previdéncia que analisara o ocorrido e
sugerir as diretrizes de ag&o. A anélise devera considerar o possivel desinvestimento ou a manutengéo do
ativo até o vencimento caso as condigdes de mercado n3o sejam favoraveis para sua negociagdo e o
provisionamento para perda. A Diretoria decidira o procedimento a ser realizado com o titulo privado em
questao.

No caso de fundos abertos, o gestor devera comunicar, de imediato, a0 AETQ e & Diretoria de
Investimentos da CBS Previdéncia, para que considerem o possivel desinvestimento ou manutengdo da
aplicagao diante das condi¢des de mercado.

O AETQ e a Diretoria de Investimentos da CBS Previdéncia podem ainda néo aprovar a aquisigao de
titulos de emissao de instituicdo financeira ou ndo-financeira, mesmo que essa instituicdo tenha recebido
rating minimo por alguma agéncia classificadora de risco.

Os limites de aplicagdo s@o aqueles definidos na Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n.°
4.661/2018. Adicionalmente, devem ser observados os limites de exposicdo por emissor estabelecidos
conforme tabelas apresentadas no item 3, da Parte Il desta politica.

O monitoramento quantitativo do Risco de Crédito sera realizado pela metodologia VaR (Value at Risk)
de Credito. A exposicéo da carteira de ativos do fundo a este tipo de risco sera medida pelo VaR de Crédito
com horizonte de 01 (um) ano e intervalo de confianga de 95%. Para acompanhamento da politica de risco,
serao elaborados relatrios mensais de risco de crédito apresentando o VaR de cada veiculo de investimento
(fundo/carteira) que contenha ativos de crédito apenas do segmento de renda fixa.

Para o monitoramento qualitativo, a equipe de gestdo de investimentos sera responsavel pelo
acompanhamento diério, dos eventos de rating assim como das noticias e divulgagdo de resultados que
possam impactar significativamente a capacidade de pagamento das contrapartes. Estas informagdes serdo
parte complementar do Relatério Mensal de Risco Crédito mencionado no paragrafo acima.

3.3 Risco de liquidez

A CBS Previdéncia podera confratar consultoria especializada para realizar o controle de risco de liquidez
de seus investimentos.

O risco de liquidez se caracteriza pela possibilidade de redugio ou mesmo inexisténcia de demanda
pelos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira. Nesse caso, o gestor pode encontrar dificuldades
para negociar esses papéis pelo prego e no prazo desejado. O custodiante, consequentemente, tera
dificuldades para liquidar suas posigaes.

O gerenciamento do risco de liquidez é uma preocupagao constante para a CBS Previdéncia, que,
como prudéncia, mantém aplicagdo minima de 5% dos recursos garantidores do fundo em ativos de liquidez
imediata, tais como, Operagdes Compromissadas e Titulos Publicos Federais. om a adocgao desta politiga, a
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entidade minimiza a possibilidade de que haja maiores dificuldades em honrar seus compromissos no curto
prazo.

Todavia, visando a mitigacao deste risco para toda a carteira de ativos do fundo, o controle do risco
de liquidez sera realizado através do monitoramento mensal do fluxo projetado dos custos e despesas
administrativas da CBS Previdéncia vis-a-vis o fluxo de vencimento dos ativos e a liquidez desses ativos nas
condigdes do mercado atual.

Com relagdo ao monitoramento da liquidez dos fundos de investimentos abertos dos quais o fundo
administrativo venha a ser cotista, este sera realizado pelo monitoramento da participagdo do fundo
administrativo no patriménio liquido de cada fundo adquirido e o monitoramento dos ativos que integram a
carteira desses fundos, visando reduzir o risco do fundo administrativo se tornar um dos Gltimos cotistas do
fundo e eventualmente ter que arcar com prejuizos financeiros decorrentes da negociagéo de ativos com
baixa liquidez.

O monitoramento do risco de liquidez busca mitigar possiveis prejuizos financeiros ao fundo
administrativo, assim como seu descasamento de fluxo de caixa, todavia, caso a efetivagdo do risco seja
inevitavel e o fundo, por ventura, encontre-se diante da necessidade de venda de ativos a pregos adversos
por razbes de liquidez, sera necesséaria a formalizagéo das condiges técnicas que levaram o fundo a adotar
as medidas necessérias para sanar seu problema de liquidez.

Em caso de mercados sem liquidez, os procedimentos a serem adotados serdo: Primeiramente, a
Geréncia de Investimentos comunicara ao AETQ, a Diretoria de Investimentos e ao Compliance da Entidade
as condigdes técnicas do mercado justificando a dificuldade em realizar a venda de ativos conforme
estratégia tragada e indicaré as alternativas a serem adotadas diante das condigdes apresentadas. Para
subsidiar a tomada de decis3o pela Diretoria responsavel pelos investimentos da Entidade ou seu substituto
frente a dificuldade exposta, sera necessario que a Geréncia de Investimentos mostre, em seu relatério, o
impacto financeiro que sera gerado no plano de beneficio por cada alternativa apresentada para solugéo do
problema de liquidez.

O AETQ e a Diretoria de Investimentos serdo os responsaveis pela decisdo de qual estratégia
apresentada pela Geréncia de Investimentos sera adotada para resolver o problema de iliquidez do plano.

5.4 Risco Legal

O risco legal esta relacionado as autuagbes, processos ou mesmo & eventuais perdas financeiras
decorrentes de questionamentos juridicos, da ndo execugao de contratos e do ndo cumprimento das normas.
O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos que envolvam a
elaboragéo de contratos especificos, sera feito por meio:

e Da realizagéo periodica de relatorios de Compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislagao em vigor e a politica de investimentos;

e Da revisao periédica dos regulamentos dos veiculos de investimentos, exclusivos ou nao;

e Da utilizagao de pareceres juridicos para contratos, nos casos em que a Diretoria Executiva
julgar necessario.

5.41 Compliance Legal

O monitoramento da aderéncia dos investimentos as diretrizes estabelecidas pela legislagao aplicavel e
pela politica de investimento sera feito por meio:
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e Da verificagdo mensal do enquadramento dos investimentos em relagdo aos principais limites e
restrigdes aplicaveis as EFPCs;

e Da elaboracéo de relatérios semestrais sobre a aderéncia da gestdo de recursos as normas
vigentes, & politica de investimento, as premissas atuariais e a execugao orgamentaria;

» Da realizag&o de reunides periddicas do Compliance com consultores e gestores.

3.5 Risco Operacional

A gestao do risco operacional sera feita de forma preventiva, por meio da adogdo de normas e
procedimentos de controles internos, em linha com o que estabelece a legislagdo aplicavel. Entre os
procedimentos de controle podem ser destacados:

e A definicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatorios de monitoramento dos
riscos descritos nos topicos anteriores;

e O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisao de investimentos.

5.6 Risco Sistémico

Dentre as diversas segregagdes de tipos de risco, o sistémico contempla o conjunto de condigdes
internas e externas que podem levar ao colapso ou crise sistémica, entendida como uma interrupcéo da
cadeia ou dificuldade de pagamentos e cumprimento de obrigagies que sustentam a manutengdo do
equilibrio econdmico-financeiro deste fundo administrativo.

Segregagdes das fungdes entre as areas de controle, possibilitando a dupla checagem das operagdes
realizadas, assim como a adogao das melhores praticas de governanga, auxiliados por sistemas, processos e
critérios primando a qualidade e a consonancia serdo as principais ferramentas para amenizar estes riscos,
excetuando os riscos néo diversificaveis que dificilmente podem ser reduzidos ou eliminados, advindos de
condi¢des econdmicas nacionais e internacionais que podem afetar o mercado resultando em alteragoes nas
taxas de juros e cambio, flutuacdes nos precos dos papéis e nos ativos em geral.

3.7 Exposicao em Derivativos

O controle da exposicdo em derivativos seréa feito em conformidade com o que determina a legislagéo,
por meio do monitoramento:

e Dos niveis de margem depositada como garantia de operagdes com derivativos — Limite de 15%
da posigao em titulos publicos federais, titulos de instituicbes financeiras e agdes pertencentes ao
indice Bovespa da carteira de cada plano ou fundo de investimento;

» Do valor total pago em prémios de opg6es — Limite de 5% da posic&o em titulos piblicos federais,
titulos de instituicdes financeiras e agdes pertencentes ao Indice Bovespa da carteira de cada

plano ou fundo de investimento.

14
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6 Desenquadramento

0O acompanhamento do enquadramento das aplicagbes do fundo administrativo e sua aderéncia a esta
Politica de Investimentos é realizado afravés de relatorios gerados a partir dos sistemas de controle de Renda
Fixa e , Renda Variavel.

Para efeito de avaliagéo de desenquadramentos consideram-se as seguintes definigdes:

¢ Desenquadramento passivo: desenquadramentos oriundos da oscilag&o nos pregos dos ativos.
Estes deveréo ser informados & Diretoria Executiva da CBS Previdéncia juntamente com as
justificativas referentes as decisdes que deverdo ser tomadas para reenquadramento dos
mesmos.

o Desenquadramento ativo: aplicagdes em titulos de qualquer natureza que nao autorizados pela
Politica de Investimentos. Estes deverdo ser liquidados imediatamente ficando & cargo da
Diretoria Executiva da CBS Previdéncia a punicéo dos responsaveis pelo desenquadramento
verificado.

7 Apregcamento de ativos e estratégia de negociagdo
7.1 Aprecamento de Ativos

7.1.1 Gestao Externa:

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, exclusivos ou nao,
nos quais a Entidade aplica recursos devem ser marcados a valor de mercado, de acordo com os critérios
recomendados pela CVM e pela ANBID.

Cabe aos gestores determinar a estratégia 6tima para compra e venda de titulos, sempre visando a
atingir as metas de rentabilidade estipuladas e buscando n&o infringir os limites de risco tolerados nos
mandatos especificos. Cabe & CBS Previdéncia, por sua vez, acompanhar as operagdes da gestio externa,
por meio:

e Do recebimento das carteiras de custddia;
e Da assessoria no gerenciamento de risco de mercado da carteira; e
e Do acompanhamento da Politica de Investimento.

A aquisicéo de titulos piblicos na gestdo externa devera ocorrer, de preferéncia, através de mercado
primério ou de mercado secundario eletrnico, neste dlimo caso, os ativos deverdio ser negociados,
preferencialmente, através de plataformas eletronicas.

7.1.2 Gestio Interna;

Para evitar a existéncia de negociagdes no mercado secundério de titulos pablicos com prego muito
fora dos padrbes de mercado, que podem acarretar perdas financeiras ou riscos de imagens, a Entidade
opera sempre que possivel por meio de plataforma eletronica de negociagio CETIPTrader ou outra similar....

Os titulos e valores mobiliarios nos quais a Entidade aplica recursos podem ser marcados a valor de
mercado, de acordo com os critérios recomendados pela CVM e pela ANBID, ou contabilizados até o
vencimento pela taxa do papel, método usualmente chamado de marcagio na curva prevista pela Resoluga
CNPC n.29/2018 e pela Circular n. 3.086 do Banco Central de 15 de fevereiro de 2002.
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O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos do fundo administrativo
sdo os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no Manual de Apregcamento do
custodiante.

7.2 Estratégia de negociagao

Os critérios para formagéo de prego 6timo na decisdo de compra e de venda por parte da CBS
Previdéncia serdo baseados em expectativas macroecondmicas e em aspectos particulares de cada emissor.
A adogao desse procedimento visa reduzir riscos sistémicos, de mercado, de crédito e de liquidez,

entre outros.

A estratégia de negociag&o no carregamento de posigdes em investimentos e desinvestimentos sera
definida pelo gestor de investimentos da CBS Previdéncia, com prévia anuéncia do Diretor responsavel pelos
investimentos da Entidade ou seu substituto. Em caso de fundos com gestéo terceirizada, as estratégias
serdo conduzidas pelo gestor externo do fundo dentro dos parametros estabelecidos em mandato de gestdo
exclusiva.

A Entidade incentiva, sempre que possivel, os gestores a realizarem operagGes de titulos de renda
fixa no mercado secundério por meio de plataformas eletrdnicas de negociagao, o que facilita a obteng&o do
preco de mercado do ativo e confere maior transparéncia &s transagdes, assim como a aderéncia ao codigo
da ANBIMA.

A CBS Previdéncia observara ainda o valor de mercado ou o intervalo méximo e minimo dos pregos
dos ativos financeiros de renda fixa que forem negociados em mercado de balcdo, por meio de carteira
propria ou via fundos de investimentos exclusivos. Caso alguma operagdo no mercado de balcio seja
efetuada fora do prego de mercado, a entidade tomara as medidas previstas na Resolugdo MPS/CGPC n° 21
de 2006, ou em outro regulamento legal que venha a substitui-lo.

8 Regras de Transi¢ao

Para adequagdo & gestdo conservadora de investimentos do fundo administrativo da CBS
Previdéncia ficam estipuladas as seguintes regras de enquadramento:

e Quanto a composi¢do de segmentos, limites ou quaisquer caracteristicas dos ativos, alterados
em comparagdo a politica de investimentos anterior, estipula-se que o prazo de
enquadramento esta submetido ao vencimento do titulo ou aproveitando uma oportunidade de
mercado que néo gere perda do principal e dos juros pactuados, suprimindo prejuizo ao
participante.
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ALTERACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTO — PLANO ADMINISTRATIVO

Em reunido do Conselho Deliberativo, realizada em 01/04/2020, foi aprovada a alteragéo abaixo
transcrita:

Parte Il
ltem 3.2 Limite de Concentragéo por Classe de Ativos — Renda Fixa

(Nova redagéo)

Observa-se que os DPGE s (Deposito a Prazo com Garantia Especial) estdo vinculados ao limite fotal
maximo garantido pelo FGC (Fundo Garantidor de Crédito).”

Séo Paulo, abril de 2020

(ees
[esto fao s

Avenida Doutor Cardoso de Melo, 1855 — 7.° andar — Edificio Francisco Lopes - Vila Olimpia - CEP 04548-903 - S&o Paulo/SP
Fone: 0800 026 8181 - E-mail: chsprev@chsprev.com.br



Parte Il

1. Limites de aloca¢ao por Segmento

Tabela 1.1. Limites de Alocagcao por Segmento

Renda Fixa " 100% ? 80%
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100% . 90%

Renda Variavel ‘ 70% 0%

10% 10%

2. Limites de Risco de Mercado

= Multimercado

Os Fundos Exclusivos com gestao interna da CBS Previdéncia ndo poderdo ter um VaR superior a

2,3% para 21 dias, com intervalo de confianga de 95%.
= Renda Fixa

Os Fundos Exclusivos com gestao interna da CBS Previdéncia nao poderdo ter um VaR superior a

1,6% para 21 dias, com intervalo de confianca de 95%.
= Renda Variavel

Os Fundos de Agdes Exclusivos com gestdo interna da CBS Previdéncia ndo poderéo ter um VaR

superior a 23% para 21 dias, com intervalo de confianga de 95%.

A carteira de Agdes CSN Exclusiva da CBS Previdéncia ndo podera ter um VaR superior a 39% para

21 dias, com intervalo de confianga de 95%.

3. Limites de investimento por Emissor e por Classe de Ativos

A CBS Previdéncia adotara os seguintes limites de concentragéo de investimentos em ativos e valores

mobiliérios de emisséo ou coobrigagéo de um mesmo emissor:

Tabela 3.1. Limite de Concentragao por Emissor

' LIMTEDECONCENTRAGAO POREMISSOR(%RG)

T ———

/1

Tesouro Nacional

100% K

Instituicbes Financeiras Bancarias

e |
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Demais emissores 10%

Patrocinadores e seu conglomerado financeiro 10%

Atualmente, o FUNDO ADMINISTRATIVO detém cerca de 6,6% de seu Recurso Garantidor
alocado em debentures do patrocinador (CSNA10) que vencem em 2023. (Carteira posicionada em
agosto/2019).

A CBS Previdéncia adotara os seguintes limites de concentragéo de investimentos em ativos e valores
mobiliarios de uma mesma classe de ativos:

Tabela 3.2. Limite de Concentragdo por Classe de Ativos - Renda Fixa

Titulos Publicos Federais e Fundos de indice EXCLUSIVAMENTE de Titulos Ptiblicos 100%

Federais negociado em Bolsa de Valores

Titulos Privados 30%
Titulos de Instituicbes Financeiras 30%
Bancarias
Titulos de Sociedades por Agbes de 30%

capital ABERTO e Cia. Securitizadora

Fundos de indice de Renda Fixa 30%
negociados em Bolsa de Valores

Demais ativos permitidos por lei 10%

Observa-se que os DPGE'’s (Depdsito a Prazo com Garantia Especial) estéo vinculados apenas ao limite de R$
20 milhdes por titular (CNPJ).

Tabela 3.3. Limite de Concentragao por Classe de Ativos - Renda Variavel

COM negociagdo em segmento especial de governanga 70%
instituido em Bolsa de Valores

SEM negociagdo em segmento especial de governanca 50%
instituido em Bolsa de Valores

4 Garantia especial proporcionada pelo Fundo Garantidor de Crédito, para fins desta politica, nos DPGE’s ndo seféd
considerado o rating do emissor. /

(

| 7
@9 _ 18
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BDR — Nivel 1 e {lI 10%

Certificado de Ouro Fisico 3%

4. Termo de Responsabilidade

O Gestor Terceirizado devera se responsabilizar contratualmente pela observancia do disposto nesta
Politica de Investimentos, sob pena de ressarcimento a CBS Previdéncia. Vale ressaltar que todos os limites
e restrigbes s&o validos para a carteira de cada gestor, sendo o gestor responsavel apenas pelo percentual
por ele administrado. Caso haja conflito entre esta Politica de Investimentos e as disposigdes de contratos
celebrados com gestores ou politicas de investimentos estabelecidas com cada gestor, prevalecera sempre a
presente.




