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Parte |

A presente Politica de Investimentos é dividida em duas partes, a primeira se refere as informages
gerais que ndo sdo alteradas caso ocorra alguma mudanga significativa no cenario macroecondmico. Ja a
segunda parte, que fornece faixas de alocagdo e valores limites, pode ser alterada durante as revisdes
periddicas desse documento ou em alguma situagéo de alterag&o de cenério econdmico.

1. Objetivos da Politica de Investimentos

Este documento estabelece a forma de investimento e gerenciamento dos ativos do Plano de
Suplementagao da Média Salarial da CBS Previdéncia doravante designada CBS Previdéncia, segundo seus
objetivos e caracteristicas, visando a manutengdo do equilibrio econdmico-financeiro entre os seus ativos e
passivos, além das demais obrigacoes.

Esta Politica de Investimentos foi preparada para assegurar e garantir a continuidade e o gerenciamento
prudente e eficiente dos ativos do Plano de Beneficios, fornecendo as seguintes diretrizes:

>  Faixas de alocag&o estratégica entre os diversos segmentos de aplicacao;

Objetivos da gestao e meta de rentabilidade de cada segmento;

Restrigdes as alocagdes de ativos e limites por modalidade de investimento;
Metodologia ou fontes de referéncia adotadas para apregamento dos ativos financeiros;
Politica para avaliagao de riscos;

Politica para o uso de derivativos;

V V.V V V VY

Metodologia e critérios para gerenciamento dos riscos de mercado, crédito, liquidez,
operacional, legal, atuarial e sistémico.

Além das restrigdes aqui apresentadas, aplicam-se todas aquelas indicadas na Resolugéo do Conselho
Monetario Nacional n.° 4.661/2018 e legislagdo vigente.

Caso haja mudangas na legislagao, os investimentos devem ser adequados gradativamente & nova
regulamentagdo. Se houver necessidade de negociagdo de ativos, a entidade estabelecerd um plano com
critérios e prazos para realizagdo dessas operagoes, de forma a garantir a preservagdo dos recursos,
minimizando possiveis prejuizos a rentabilidade dos investimentos.

As diretrizes aqui definidas, que entram em vigor em 1° de janeiro de 2019, contemplam todos os itens
previstos no Capitulo iV, “Da Politica de Investimento”, da Resolugdo CMN n. 4.661/2018. O documento foi
elaborado tendo em vista um horizonte de 60 meses, com revisGes anuais, conforme estabelece a Resolugao
CGPC n. 7, de 4 de dezembro de 2003.
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2. Diretrizes

A aplicag3o financeira dos recursos garantidores das reservas técnicas do Plano de Suplementago da
Média Salarial administrado pela CBS Previdéncia correspondentes as reservas, fundos e demais provisoes
deverao ser aplicados segundo as determinagdes contidas nesta politica.

As decisdes desta politica devem estar rigorosamente adequadas as regras de investimento
determinadas pela PREVIC, pelo Banco Central do Brasil e qualquer outro 6rgéo competente.

Importante destacar que quaisquer investimentos que ndo se enquadrem nas modalidades previstas
nesta politica, as chamadas Excegbes, deveréo estar em conformidade com as exigéncias, limites e condicies
estabelecidas pela legislagdo aplicavel e deverdo ser submetidas previamente & anélise do Comité Técnico de
Investimento para posterior aprovagdo pela Diretoria Executiva e pelo Conselho Deliberativo da CBS
Previdéncia.

Durante a vigéncia da presente politica de investimentos, os principios relacionados & sustentabilidade
serdo considerados, na medida do possivel, dadas as limitagdes de porte da EFPC, sem adeséo formal a
protocolos e regras. Os principios relacionados a sustentabilidade podem ser monitorados através dos fatores
ASG (Ambientais, Sociais e de Governanga) os quais designam as dimensdes nao financeiras associadas a
sustentabilidade que devem ser utilizadas na analise de investimentos. No item 4.2.1 desta politica
descrevemos as préaticas atuais adotadas pela Entidade na identificagdo dos riscos dos investimentos
associados a sustentabilidade.

3. Plano de Beneficio

A presente politica se aplica aos recursos garantidores do Plano de Suplementagao da Média Salarial
que possui as seguintes caracteristicas:

> Tipo de Plano: Beneficio Definido (BD)

> CNPB: 1979005265

> Meta atuarial: INPC + 4,50% ao ano;

> Administrador Estatutério Tecnicamente Qualificado (AETQ):
Todos os segmentos de aplicagdo: Monica Garcia Fogazza Rego

> Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficio (ARPB):
Edgar Silva Grassi

> Administrador Responsavel pela Gestéo de Risco:
Monica Fogazza Rego

3.1. Estrutura organizacional para tomada de decisdes e competéncias

A estrutura organizacional para a tomada de decisdes compreende o Conselho Deliberativo e a
Diretoria Executiva, cujas atribuigBes estéo descritas na Lei Complementar n° 109, de 29 de maio de 2001

3.1.1 Conselho Fiscal QQ

As atribuigdes do Conselho Fiscal estéo descritas no Estatuto da CBS Previdéncia.
.
*5
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3.1.2 Comité Técnico de Investimentos

O Comité Técnico de Investimentos tem por finalidade qualificar o processo decisério relativo a gestéo
dos ativos da Entidade, fornecendo sugestbes e recomendagdes sobre as alternativas de investimentos a
Diretoria Executiva, considerando as normas legais vigentes, as politicas e diretrizes definidas pelo Conselho
Deliberativo e a competéncia decisoria da Diretoria de Investimentos e do AETQ da Entidade no que tange aos
Investimentos Mobiliarios.

3.1.3 Geréncia Executiva de Investimentos

A Geréncia Executiva de investimentos da CBS Previdéncia é responsavel pela elaboragéo e execugao
das estratégias de alocagdo titica mobiliaria dos recursos do plano, sempre norteadas pelos limites
estabelecidos nesta politica, cabendo ao AETQ da Entidade e a Diretoria de Investimentos a aprovagéo das
estratégias apresentadas. A equipe de investimentos tem a responsabilidade de registrar as anélises realizadas
antes da tomada de decisao dos investimentos mobiliarios.

O processo decisorio ficara agrupado em Atas de Investimentos e sera arquivado por meio digital na
Entidade.

Para avaliagdo de investimentos especificos que envolvam estruturas mais complexas, a entidade pode
contratar analise de consultores externos, que serdo usadas para subsidiar a decis&o.

3.2. Critérios para selecio de prestadores de servigos relacionados & area de investimentos

Os recursos garantidores da CBS Previdéncia poderéo ser, parcial ou totalmente, confiados a gestores
de recursos externos para que estes exercam a sua gestdo profissional, observando os mais altos criterios
éticos e de responsabilidade fiduciaria.

A contratagdo de gestores terceirizados sera de responsabilidade da Diretoria Executiva da Entidade e o
Conselho Deliberativo devera ser comunicado na sua primeira reunido ap6s a finalizag&o do processo.

Para auxiliar a CBS Previdéncia na contratagao e avaliagio de Gestores Externos poderé ser contratada
Consultoria Especializada. Atualmente nenhum plano de beneficio administrado pela CBS tem recursos
admitidos & gestdo de terceiros, sendo a gestdo intema & Entidade. Todavia, a norma intena NGCB 2.300
estabelece as regras para selegédo, acompanhamento e avaliagéo dos gestores.

No caso da gestdo terceirizada, os administradores dos FUNDOS receberao em forma de remuneragéo
“taxa de administragdo” e “taxa de performance’, quando aplicavel, fixa e anual, cujo valor sera determinado
em contrato e especificado nos respectivos regulamentos. Aos fundos administrados por gestor terceirizado, s6
serdo permitidas aplicagdes em cotas de fundos de investimentos que ndo possuam taxa de administragao,
exceto no caso de haver rebate da taxa de administragéo cobrada, de forma a se evitar a dupla cobranga de
taxa de administracgo. Essa regra ndo se aplica para fundos em direitos creditrios (FIDC).

Visando o acompanhamento e a andlise dos resultados, os gestores de recursos devem assumir o
compromisso em divulgar ampla e imediatamente, qualquer fato relevante relativo aos investimentos dos
recursos sob sua administragdo, de modo a garantir a Diretoria Executiva o acesso as informagdes que
possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a permanéncia do ativo.

Os gestores terceirizados dos recursos de fundos exclusivos deverdo se responsabilizar pela
observancia do disposto nesta Politica de Investimentos. Vale ressaltar que todos os limites e restrides séo
validos para o total dos recursos garantidores alocados na carteira de cada gestor, sendo o gestor responsavel

apenas pelo percentual por ele administrado.
/é % @ Ff _
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Para mitigacdo de potenciais conflitos de interesse de seus prestadores de servigos e das pessoas que
participam do processo decisorio a Entidade adotada regras internas de Contratagdo de Prestadores de
Servigo sob identificagdo NGCB 2.300 e NGCB 2.000.

4  Diretrizes de Alocagao
Seguindo as especificagdes da Resolugéo do Conselho Monetario Nacional n.° 4.661/2018, os recursos
da CBS Previdéncia serdo divididos nos seguintes segmentos de aplicagéo:
> Renda Fixa;
Renda Variavel;
Investimentos Estruturados;

>

>

> Investimentos no Exterior;

> Operagédo com Participantes;
>

Imobiliario.

4.1 Faixas de Alocagao por Segmento

Com o objetivo de garantir o equilibrio de longo prazo entre os ativos e as obrigagbes da CBS
Previdéncia, foram determinadas faixas de alocagéo de ativos nos segmentos acima que est&o apresentadas
no item n.1, tabela n.1.1 constante na Parte Il desta politica.

O objetivo das faixas de alocagéo é assegurar o cumprimento das obrigagbes atuariais do Plano,
permitindo a flexibilidade na estratégia de alocagao dos recursos e liquidez suficiente para que se possa honrar
seus compromissos. As faixas de alocaggo foram definidas considerando o resultado do estudo ALM (Asset
Liability Management) apresentado pela Consultoria Financeira vigente e o entendimento do Conselho
Deliberativo da Entidade a respeito do nivel de risco maximo ao qual o plano de beneficios deve estar exposto.
O estudo ALM contemplou a construgéo de fronteiras eficientes para diferentes intervalos de tempo e o cenario
macroecondmico tragado para médio e longo prazo, sempre visando atingir as metas de retorno estabelecidas.

O estudo ALM encontra-se disponivel na Geréncia de Investimentos, servindo de norteamento as
decisbes estratégicas de alocagdo dos ativos financeiros do Piano. Todavia, sua aplicabilidade depende das
condicdes macroecondmicas vigentes no mercado de capitais brasileiro.

4.2 Analise Prévia do Risco dos Investimentos

Em atendimento ao art. 10° da Resolugdo CMN n. 4.661/2018, a geréncia executiva de investimentos
ficara responséavel pela analise prévia dos riscos de investimentos mobiliérios.

4.21 Aspectos a serem analisados

A avaliagdo prévia dos riscos deve contemplar tanto as caracteristicas particulares do investimento,
quanto o impacto que sua aquisigao causaria na carteira do plano e do veiculo de investimento, em termos de
risco, retorno e enquadramento. Para isso, a analise de risco devera considerar, no minimo: W 4/

e Aelegibilidade do investimento, pela legislagéo aplicavel e por esta politica;
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e O enquadramento nos limites estabelecidos pela legislag&o e por esta politica;

e As caracteristicas especificas do investimento;

e O impacto a ser causado nos riscos de mercado, crédito e liquidez do plano;

e Os riscos com maiores impactos e probabilidades deverdo ser o principal foco da analise;

e Atentar para a exposicdo concentrada em ativos sujeitos aos mesmos riscos de contagio,
devendo esses serem avaliados e monitorados com maior acurécia;

e InformagGes financeiras e temas ASG, sempre que possivel, serdo incorporadas no processo de
avaliagdo de risco e construgdo do portfdlio e todas as empresas e setores poderdo ser
comprados e vendidos se estiverem de acordo com a legislagao vigente, sendo nosso principal
objetivo a redugo do risco e a melhoria na perspectiva de retorno dos nossos investimentos;

o Para identificar os principais riscos e oportunidades ASG de um investimento utilizaremos
fornecedores de informagao especializados em dados e avaliagdo ASG, tais como, IBGC, CVM,
CDP, MSCI, SITAWI Finangas do Bem, Instituto ETHOS, PRI - Principles Responsible
investment, GRI — Global Reporting Initiative. Os temas analisados nao serdo excludentes (filtro
negativo), mas sim nos dardo a orientagdo de como analisar as estratégias de investimentos
dentro da Analise SWOT (forcas, fraquezas, oportunidades e ameagas).

¢ Os temas que abordaremos em nossa analise ASG considerarao, entre outros aspectos, 0s
seguintes elementos:

v Ambiental: Impacto ambiental das empresas e dos seus investimentos e seus esforgos
para conservar e gerir os recursos naturais. So pontos positivos o nivel de aderéncia as
diretrizes do CDP, do GHG Protocol e do GRI; Certificagao ISO 14001,

v Social: Direitos Humanos, trabalho infantil, qualificacdo da mé&o-de-obra, projetos
sociais. Sdo pontos positivos a aderéncia as diretrizes do Instituto ETHOS para os
assuntos sociais pertinentes a Direitos Humanos e Trabathos Decentes e a adogéo de
projetos sociais;

v' Governanga: nivel de aderéncia as regras do Codigo Brasileiro de Governanca
Corporativa — Companhias Abertas (IBGC).

A andlise prévia de riscos, baseada em avaliagdes terceirizadas ou ndo, deve contemplar, no minimo, os
aspectos relacionados nos topicos a seguir. Caso a verificagdo de algum dos itens obrigatérios seja inviavel, as
razbes que motivaram a n&o observancia dos requisitos estabelecidos nesta politica devem ser documentadas
e arquivadas juntamente com a aprovagéo do Diretor responséavel pelos investimentos da Entidade ou seu
substituto.

4.2.2 Titulos de Crédifo Privado e similares

A analise deve considerar, no minimo:
e O Rating do emissor ou da emisséo, conforme o caso;

e O Histérico do emissor;
e O Volume/montante da operacgao; @f

e 0 Prazo do Investimento;
q/kla

e O Instrumento utilizado (CCB, CCl, CDB, Letra Financeira, FIDC, etc.);

\@&s@
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e O prémio em relag&o aos titulos plblicos com prazo ou duration semelhante.
A analise do impacto na carteira deve considerar:
e A variag&o no percentual de ativos de crédito concentrado na carteira do Plano;
e Os limites legais de investimento por modalidade;
e Os efeitos de diversificagéo (em termos de setores, emissores);
e O impacto causado no nivel de risco de crédito do Plano.

A Politica de Crédito Privado adotada pela CBS Previdéncia esta em conformidade com as diretrizes e
limites impostos assumidos na Politica de Investimentos.

4.2.3 Cotas de Fundos de Investimento

No caso de aquisicdo de cotas de fundos de investimentos de condominio aberto, que n&o aqueles
classificados pela Resolugdo CMN n. 4.661/2018 nos segmentos de investimentos estruturados e de
investimentos no exterior, a analise de risco deve considerar, no minimo:

o O percentual de crédito (por setor);

e A qualidade do crédito, com base nos critérios desta politica de investimentos;
e A politica de derivativos (finalidade das operagdes, alavancagem, efc.);

e Aliquidez dos investimentos;

¢ Indicadores de risco-retorno;

¢ Anélise qualitativa da gestéo.

4.2.4 Derivativos

Nas operagGes com derivativos, a analise de risco deve considerar, no minimo:
e O depbsito de margem necessario;
e O nivel de margem ja comprometida no veiculo;
¢ A disponibilidade de ativos no veiculo aceitos como margem (segundo a legislac&o):
v Titulos da divida publica federal;
v Titulos de emissao de instituicdes financeiras;
v" Agdes integrantes do indice Bovespa.

Neste ultimo item é necessario considerar a penalidade (desconto no preco) que a BM&F i'mp()e acada
ativo quando acerta como margem de garantia.

Nas Operacdes estruturadas que contenham derivativos associados, a Entidade devera avaliar cada
parte da operagdo separadamente e depois o resultado final. %

| 4
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4.3 Metas de Retorno

A Entidade estabeleceu metas de retomos especificos para os veiculos de investimento, a fim de atingir
os objetivos de gestao previstos na estratégia de alocagdo. Atualmente, a CBS Previdéncia adota os seguintes
indices para este Plano: '

Plano META ATUARIAL il | META ATUARIAL
Renda Fixa Meta Atuarial Meta Atuarial
Renda Variavel IMAT INPC +6%
Investimentos Estruturados CDI+2% CDI+2%
Investimentos no Exterior CDI+2% CDI+2%
Imdveis INPC+5% INPC+5%
Operagdes com Participantes CDI+6% CDI+4%

Entende-se como Indice de Referéncia (benchmark) o indice que melhor reflete a rentabilidade esperada
para o curto prazo, isto &, para horizontes mensais ou anuais, conforme as caracteristicas do investimento. O
batimento da meta, por sua vez, esta sujeito as variagdes momentaneas do mercado.

Por outro lado, a Meta de Rentabilidade reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos
investimentos realizados em cada um dos segmentos listados acima. Por se tratar de expectativa de longo
prazo, a rentabilidade esperada apresenta menor volatilidade e maior aderéncia aos objetivos do plano.

Nos dltimos 5 (cinco) exercicios anteriores a vigéncia desta Politica, o Plano apresentou as seguintes
rentabilidades:

PLANO SMS 91,55% 10,56% 16,90%
Renda Fixa 88,20% 6,28% 9,41% 9,10% 13,30% 16,50% 12,40%
Renda Variavel - Agoes ) ) ) ) )
Diversas

Renda Variavel - Agoes

Patrocinador -6,82% 19,19% 0,90% -22,80% 171,30% -22,60% -52,20%

Estruturados - - - - -
Exterior - - - - -
Imoveis 181,47% 5,83% 44,75% 11,00% 11,70% 27,10% 16,60%

Op. Partii:ipantes 168,63% 10,20% 16,13% 19,80% 22,00% 21,10% 18,60%

* Rentabilidade auferida até agosto/2019.

e J
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4.4 Ativos elegiveis e Restrigoes

No que concerne & gestao interna dos recursos, a CBS Previdéncia considera elegiveis os investimentos
previstos na legislagéo aplicavel as EFPC, exceto:

e Titulos de emisséo de estados e municipios;
o Titulos da Divida Agraria e Moeda de Privatizagéo;
e Operacgdes de aluguéis de ativos financeiros em posicéo tomada.

Os investimentos no segmento de renda fixa deverdo ser avaliados considerando os riscos e impactos
de mudancgas macroecondmicas nas curvas de mercado de cada indexador (andlise de stress), a analise de
crédito dos emissores (para o caso de titulos privados), a liquidez e o prazo para o vencimento.

Os investimentos dentro do segmento de renda variavel deverdo ser avaliados com base na relagao
risco/retorno dos ativos, através das anélises fundamentalista e/ou técnica (gréafica) dos ativos.
4.4.1 Restrigoes

4.4.1.1 Crédito Privado

As aplicagdes em titulos privados estao restritas a 30% dos recursos garantidores do plano.
Maiores detalhes quanto as diretrizes de crédito a serem adotadas encontram-se no item 5.2, Parte |,
desta politica.

4.4.1.2 Operagbes com Derivativos

Serdo realizadas operagdes com Derivativos, na forma e limites estabelecidos por lei, desde que
respeitados os limites de risco estabelecidos no item 5, Parte |, desta Politica.

Serzo permitidas operaces com derivativos de renda fixa e renda variavel na modalidade “com garantia”
para hedge?. Nao serdo permitidos investimentos em derivativos a descoberto e para fins de alavancagem.

Entende-se como “alavancagem” a posigdo que gera exposiGao superior a uma vez 0S recursos
garantidores do plano de beneficios ou o patriménio liquido dos fundos.

Vale observar que é permitida a utilizagdo de derivativos desde que observadas as restricoes
estabelecidas por esta politica de investimentos e legislagéo vigente, em especial, “Dos Derivativos”, cap VIII
da Resolugéo do CMN n° 4.661/2018.

A documentagao prévia dos objetivos almejados e da caracterizagdo do hedge é recomendavel para que
este ndo seja confundido com operagdes especulativas, demonstrando que eventuais perdas e ganhos
estavam associados & protegao com resultados compensatérios em outra operagéo ou mercado.

4.4.1.3 Demais restrigoes

S&o proibidas as operagoes de Day-trade, ou seja, compra e venda de um mesmo ativo efou derivativo
em um mesmo dia, exceto aquelas permitidas pela Resolugdo CMN n. 4661/2018.

Por esta mesma Resolugao tornou-se proibida a aquisicao de Iméveis e Terrenos.

2 Hedge: estratégia em que o derivativo é utilizado apenag para protecio.
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4.5 Segmento de Investimentos Estruturados

As aplicagdes nesse segmento deverdo respeitar os limites e condigdes impostas pela Resolugéo do
Conselho Monetario Nacional n.° 4.661/2018. Sendo que a entidade podera contratar Consultoria Especializada
com a finalidade de dar assessoria ao Comité Técnico de Investimentos e & Diretoria responsével pelos
investimentos da Entidade ou seu substituto, agentes responsaveis, respectivamente, pela avaliagdo e
aprovagéo para aquisi¢do dos mesmos.

Sao ativos elegiveis a compra neste segmento:
e Cotas de fundos de investimento em participacoes (FIP);
e Cotas de fundos de investimento multimercado e seus produtos derivados (FIM e FICFIM);
o Certificados de Operagdes Estruturadas (COE);
e Cotas de fundos de investimento classificados como “Agdes — Mercado de Acesso’.
Alguns parametros minimos para analise e o acompanhamento das alternativas de investimentos neste
segmento estao listadas abaixo:

4.5.1 Fundos Multimercados

A avaliagdo e a selegdo deste tipo de investimento levardo em considerag&o, no minimo, os seguintes
critérios:

¢ O histérico da instituigdo gestora e da equipe de gestéo;

e O estilo de gestio e a capacidade de agregar diversificaggo a carteira da Entidade;
e A perfomance passada do fundo ou de sua equipe de gestéo;

e O nivel de risco e os controles utilizados pelo fundo;

e Os demais prestadores de servio do fundo (custodiante, administrador e auditor), com o
objetivo de assegurar o cumprimento de seu regulamento e o apregamento dos ativos investidos
pelo fundo.

O monitoramento devera contemplar, no minimo, os seguintes critérios:
e Performance do fundo, tanto de maneira absoluta como relativa & inddstria;
¢ Diversificagao proporcionada pelo fundo aos investimentos da Entidade;
e Manutengao da equipe de gestores do fundo;

e Aderéncia ao mandato.

4.5.2 Investimentos em Participagées e Private Equity

Os investimentos em participagdes se d&o através de Fundos de Investimentos em Participagtes (FIPs),
também conhecidos como Private Equity. O intuito desse tipo de investimento &, em geral, a participagao em
um projeto ou empresa, com vistas a posterior valorizagdo dos recursos investidos. @f

A analise da estrutura da operagéo deixa evidente que um dos principais riscos dos fundos de
participaco esta relacionado 4 liquidez. Por se tratar de um fundo fechado, o cotista ndo tem a possibilidade
de resgate antecipado. E preciso esperar alguns anos, portanto, até a concluséo do ciclo de investimento ou

tentar vender as cotas no mercado secundario.
]
1
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A avaliagdo e a selegdo deste tipo de investimento levardo em considerag@o, no minimo, os seguintes
critérios:
e O setor ao qual o projeto € ligado, seus riscos e sua situagao na economia atual;
¢ A expectativa de retorno do investimento realizado;
e O cronograma previsto para desembolso dos recursos;

o Os prazos previstos de investimento e de desinvestimento, e seu possivel impacto na liquidez do
plano;

o A forma de contabilizagao dos projetos, e seu potencial impacto em cada plano de beneficios da
Entidade;

e O historico do gestor e de seus principais executivos, além do histérico das pessoas que ficarao
responsaveis pela condugao dos projetos.

Além das caracteristicas acima descritas, & recomendado que a sele¢do dos FIPs leve em consideragéo
aspectos como:

e Aporte de capital do gestor. para reforgar seu comprometimento é comum que os gestores
aloquem capital préprio nos fundos de participagdes;

e Taxas: é importante que as taxas de administragdo e de performance sejam definidas de forma
que orientem o gestor a buscar maximizar o retorno dos investimentos;

e Limites de Concentragdo: é interessante que o regulamento do fundo estabeleca limites de
concentragdo, para que haja diversificacdo de empresas, setores e localizagdo geogréafica das
empresas investidas;

e Restrigdo para criagdo de novos FIPs: a criagdo de novos fundos que utilizem a mesma equipe
deve ser restringida por um determinado intervalo de tempo. O objetivo é evitar que a administracéo
fique dispersa.

O monitoramento devera contemplar, no minimo, os seguintes critérios:

e Andlise das atas das reunidoes de Comité, para garantir que a gestdo do FIP esteja de acordo
com as premissas estabelecidas em seu regulamento;

e Avaliagdo dos projetos apresentados vis-a-vis os projetos investidos, para avaliar a capacidade
do gestor de encontrar e escolher projetos;

e Avaliagdo das empresas ou projetos investidos, sobretudo a partir de seus indicadores
financeiros;

e Avaliagdo do apregamento das participagdes e das auditorias sobre os valores obtidos, com
objetivo de verificar o desempenho do fundo;

e Monitoramento do mercado quando da ocasido do desinvestimento do fundo, para avaliar a
capacidade do gestor ao vender a empresa ou a participagao.

O controle de risco a partir de indicadores de perda maxima faz pouco ou nenhum sentido para esse tipo
de ativo, uma vez que os projetos avaliados s&o de longo prazo e néo apresentam aprecamento diario.

Para acompanhar o risco do ativo, a Entidade utilizara, além dos critérios estabelecidos no item anterior,
dois indicadores principais:

e Avaliagao periodica do passivo atuarial do plano, para assegurar que a falta de liquidez desse
tipo de investimento ndo comprometa as suas obrigactes atuariais;

=
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¢ Analise de impacto de possiveis perdas ou ganhos inesperados na carteira do plano, de forma
relativa as suas obrigacdes atuariais.

4.6 Segmento de Investimentos no Exterior

No caso especifico do segmento ‘Investimentos no Exterior’, a Entidade analisara as novas
oportunidades de alocagdo sempre que mostrarem expectativa de risco/retorno condizente com as metas de
rentabilidade desta politica. As alocagoes neste segmento terdo necessidade de parecer favoravel do Comité
Técnico de Investimentos.

4.7 Segmento de Operagdes com Participantes

Investimentos no segmento de Empréstimos devem estar em conformidade com as normas
estabelecidas e aprovadas pelo Conselho Deliberativo da CBS Previdéncia, observando o limite estabelecido
nesta politica.

4.8 Segmento Imobiliario

Conforme estabelecido pela Resolugdo CMN n. 4.661/2018, os ativos elegiveis neste segmento passam a ser:
¢ Fundos de Investimento Imobiliarios e seus produtos derivados (FIl ou FICFII);
o Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI);
e (Cédulas de Crédito Imobiliario (CClI).
Ficam proibidas novas aquisi¢oes de imoveis e terrenos.

A CBS esta em estudo para analisar o que seré realizado com a carteira propria de imoéveis ja detida pelos
planos antes da entrada em vigor desta Resolugdo. Conforme estabelecido pela nova regulamentagéo, a
Entidade tem até maio de 2030 para transformar os iméveis em um fundo imobiliario (podendo ser um fundo
exclusivo apenas se contiver os iméveis atuais) ou aliena-los.

No caso especifico de novos investimentos neste segmento, a Entidade analisara as oportunidades sempre
que mostrarem expectativa de risco/retorno condizente com as metas de rentabilidade desta politica.

5 Controle de Risco

A CBS disponibiliza através de norma interna intitulada MTCB 22.240 um Manual Técnico para Gestéo de
Riscos e Controle dos Investimentos Mobiliarios. A seguir destacamos as principais diretrizes a serem seguidas
no monitoramento dos diferentes tipos de riscos inerentes aos investimentos.

5.1. Risco de Mercado

A CBS Previdéncia podera contratar consultoria especializada para realizar o controle de risco de
mercado de seus investimentos.

O controle devera ser feito, mensalmente, inclusive por cada Gestor Terceirizado para o fundo sob sua
administragdo. O risco sera medido pelo VaR (Value at Risk) com horizonte de 21 dias e intervalo de confianga
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de 95%. Para acompanhamento da politica de risco, serdo elaborados relatorios mensais de risco de mercado
apresentando o VaR de cada veiculo de investimento (fundo/carteira) e o VaR Consolidado, apenas dos
segmentos de renda fixa e de renda variavel e as cotas dos fundos de investimentos multimercado.

Por meio de um estudo histérico de volatilidades, baseado na tolerancia ao risco da CBS Previdéncia,
foram determinados limites maximos de risco, que estdo apresentados no item 2, da Parte |i, desta politica.

No caso do limite de VaR ser ultrapassado em qualquer um dos fundos ou segmentos, ficam proibidos
aumentos de exposicoes ao risco, e a Diretoria responsavel pelos Investimentos da Entidade ou seu substituto
devera receber do Gestor recomendagéo fundamentada quanto a redugdo ou manutengao do nivel de risco
atual. Ficara a cargo da Diretoria responsavel pelos investimentos da Entidade ou seu substituto aceitar ou
vetar tal recomendagao.

A Andlise de Stress também devera ser realizada, através de simulagdes com a construgéo de
diferentes cenarios e modelos de forma a agregar as possiveis consequéncias na alocagdo dos resultados.
Estas simulagbes devem englobar situagdes extremas e as expectativas do mercado de forma a projetar e
quantificar a sensibilidade dos seus resultados, bem como o impacto no valor de mercado de sua carteira e as
perdas (ou ganhos) a que esta sujeita caso os cenarios ocorram. O resultado das simulagdes desses cenarios
de stress na carteira em quest&o deve ser apresentado em reunides trimestrais com a Diretoria Executiva.

Portanto, o gestor realizara o controle de risco de mercado através da utilizago do VaR em conjunto
com a Analise de Stress.

5.2 Risco de Crédito

A CBS Previdéncia podera contratar consultoria especializada para realizar o controle de risco de crédito de
seus investimentos.

O risco de crédito se caracteriza pela possibilidade de inadimpléncia por parte da contraparte tomadora
de recursos. No caso especifico das EFPCs, essas contrapartes sdo os emissores dos titulos e valores
mobiliarios que a EFPC adquire em sua carteira propria ou por meio dos veiculos de investimentos em que
aplica como fundos e carteiras administradas.

A avaliaggo do risco de crédito é feita com base em ratings de crédito emitidos por, no minimo, uma
agéncia internacional classificadora de risco, devidamente autorizada a operar no Brasil. S&o permitidas
aplicagdes em titulos de emissores que obtiverem classificagdo minima, em ao menos uma agéncia, de acordo
com a tabela abaixo:

' j Standard & Poors Fitch Ratlngs

X Aa br . ‘AAAbra) / F1 (bra)’

brAA+ |brA-2 Aal.br BR—2 AA+ (bra) |F2 (bra)
brAA brA-3 Aa2.br |BR-3 AA (bra) |F3 (bra)
brAA- Aa3.br AA- (bra)

brA+ Al.br A+ (bra)

brA A2.br |A (bra)

brA- A3.br A- (bra)

Tabela 5.2. Rating para Risco de Crédito
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Também s&o admitidas as aplicagoes em titulos ndo enquadrados na classificagéo acima, desde que
suportadas em analises de riscos de investimentos nos termos deste documento. Nestes casos, deve-se
observar adicionalmente: (i) o limite de alocagéo de até 10% (dez por cento) do patrimdnio do plano; (i) o
investimento conte com avaliagdo favoravel do Comité Técnico de Investimentos; e (i) a necesséria
aprovagdo prévia do Conselho Deliberativo.

A avaliagdo do risco de crédito levara em conta os seguintes critérios:

e Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, a Entidade adotara, para fins de
classificagdo, o rating que considera a maior probabilidade de default;

o Para fins de verificagdo do enquadramento dos titulos no grupo de ratings, deve ser levada em
considerag&o, obrigatoriamente, a perspectiva de mudanca de nota. Ou seja, a expectativa de
upgrade (“+") ou de downgrade (*-*);

o A classificagdo dos titulos sera feita com base no rating vigente na data da verificagdo da
aderéncia das aplicagdes a politica de investimentos.

No caso de um emissor ser rebaixado da classificagdo minima definida na tabela acima, o gestor devera
comunicar ao AETQ e & Diretoria de Investimentos da CBS Previdéncia que analisara o ocorrido e sugerir as
diretrizes de agdo. A analise devera considerar o possivel desinvestimento ou a manutengéo do ativo até o
vencimento caso as condigbes de mercado ndo sejam favoraveis para sua negociagdo e o provisionamento
para perda. A Diretoria decidira o procedimento a ser realizado com o titulo privado em questao.

No caso de fundos abertos, o gestor devera comunicar, de imediato, a0 AETQ e & Diretoria de
investimentos da CBS Previdéncia, para que considerem o possivel desinvestimento ou manutencdo da
aplicagao diante das condigdes de mercado.

O AETQ e a Diretoria de Investimentos da CBS Previdéncia podem ainda néo aprovar a aquisigéo de
titulos de emissdo de instituigao financeira ou ndo-financeira, mesmo que essa instituigo tenha recebido rating
minimo por alguma agéncia classificadora de risco.

Os limites de aplicagdo sdo aqueles definidos na Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n.°
4.661/2018. Adicionalmente, devem ser observados os limites de exposigdo por emissor estabelecidos
conforme tabelas apresentadas no item 3, da Parte Il desta politica.

O monitoramento quantitativo do Risco de Crédito sera realizado pela metodologia VaR (Value at Risk)
de Crédito. A exposicao da carteira de ativos do plano a este tipo de risco sera medida pelo VaR de Crédito
com horizonte de 01 (um) ano e intervalo de confianga de 95%. Para acompanhamento da politica de risco,
seréo elaborados relatorios mensais de risco de crédito apresentando o VaR de cada veiculo de investimento
(fundo/carteira) que contenha ativos de crédito apenas do segmento de renda fixa.

Para o monitoramento qualitativo, a equipe de gestdo de investimentos sera responsavel pelo
acompanhamento diario, dos eventos de rating assim como das noticias e divulgagéo de resultados que
possam impactar significativamente a capacidade de pagamento das contrapartes. Estas informagdes serao
parte complementar do Relatorio Mensal de Risco Crédito mencionado no paragrafo acima.




CBS

PREVIDENCIA

5.3 Risco de liquidez

A CBS Previdéncia podera contratar consultoria especializada para realizar o controle de risco de liquidez
de seus investimentos.

O risco de liquidez se caracteriza pela possibilidade de reducdo ou mesmo inexisténcia de demanda
pelos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira. Nesse caso, o gestor pode encontrar dificuldades
para negociar esses papeis pelo preco e no prazo desejado. O custodiante, consequentemente, tera
dificuldades para liquidar suas posigdes.

O gerenciamento do risco de liquidez & uma preocupacdo constante para a CBS Previdéncia, que,
como prudéncia, mantém aplicagdo minima de 5% dos recursos garantidores do plano em ativos de liquidez
imediata, tais como, Operagdes Compromissadas e Titulos Piblicos Federais. Com a adog&o desta politica, a
entidade minimiza a possibilidade de que haja maiores dificuldades em honrar seus compromissos no curto
prazo.

Todavia, visando a mitigag&o deste risco para toda a carteira de ativos do plano, o controle do risco de
liquidez seré realizado através do monitoramento mensal do fluxo projetado de pagamento dos beneficios vis-
a-vis o fluxo de vencimento dos ativos e a liquidez desses ativos nas condi¢des do mercado atual. Com
relagdo ao monitoramento da liquidez dos fundos de investimentos abertos dos quais o plano venha a ser
cotista, este sera realizado pelo monitoramento da participagdo do plano no patriménio liquido de cada fundo
adquirido e o monitoramento dos ativos que integram a carteira desses fundos, visando reduzir o risco do plano
se tornar um dos qltimos cotistas do fundo e eventualmente ter que arcar com prejuizos financeiros decorrentes
da negociagao de ativos com baixa liquidez.

O monitoramento do risco de liquidez busca mitigar possiveis prejuizos financeiros ao plano, assim
como seu descasamento de fluxo de caixa, todavia, caso a efetivagao do risco seja inevitavel e o plano, por
ventura, encontre-se diante da necessidade de venda de ativos a pregos adversos por razdes de liquidez, sera
necessaria a formalizagdo das condi¢des técnicas que levaram o plano a adotar as medidas necessarias para
sanar seu problema de liquidez.

Em caso de mercados sem liquidez, os procedimentos a serem adotados serdo: Primeiramente, a
Geréncia de Investimentos comunicara ao AETQ, & Diretoria de Investimentos e ao Compliance da Entidade as
condigdes técnicas do mercado justificando a dificuldade em realizar a venda de ativos conforme estratégia
tracada e indicara as alternativas a serem adotadas diante das condi¢cbes apresentadas. Para subsidiar a
tomada de decisdo pela Diretoria responsavel pelos investimentos da Entidade ou seu substituto frente a
dificuldade exposta, sera necessario que a Geréncia de Investimentos mostre, em seu relatério, o impacto
financeiro que sera gerado no plano de beneficio por cada alternativa apresentada para solugéo do problema
de liquidez.

O AETQ e a Diretoria de Investimentos serdo os responséaveis pela decisdo de qual estratégia
apresentada pela Geréncia de Investimentos sera adotada para resolver o problema de iliquidez do plano.

5.4 Risco Legal

O risco legal esta relacionado as autuagbes, processos ou mesmo & eventuais perdas financeiras
decorrentes de questionamentos juridicos, da ndo execugéo de contratos e do ndo cumprimento das normas. O
controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos que envolvam a elaboragao
de contratos especificos, sera feito por meio:

e Da realizagdo periddica de relatdrios de Compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislagao em vigor e a politica de investimentos;
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o Da revisao periddica dos regulamentos dos veiculos de investimentos, exclusivos ou nao;
o Da utilizaggo de pareceres juridicos para contratos, nos casos em que a Diretoria Executiva
julgar necessario.

5.41 Compliance Legal

O monitoramento da aderéncia dos investimentos as diretrizes estabelecidas pela legislagdo aplicavel e
pela politica de investimento seré feito por meio:

e Da verificagdo mensal do enquadramento dos investimentos em relagéo aos principais limites e
restricoes aplicaveis as EFPCs;

e Da elaboragdo de relatorios semestrais sobre a aderéncia da gestdo de recursos as normas
vigentes, a politica de investimento, as premissas atuariais e a execugéo orcamentaria;

e Da realizagdo de reunides periédicas do Compliance com consultores e gestores.

5.5 Risco Operacional

A gestdo do risco operacional sera feita de forma preventiva, por meio da adogdo de normas
procedimentos de controles intemos, em linha com o que estabelece a legislagdo aplicavel. Entre os
procedimentos de controle podem ser destacados:

o A definigdo de rotinas de acompanhamento e anélise dos relatorios de monitoramento dos riscos
descritos nos topicos anteriores;

o O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decis&o de investimentos.

5.6 Risco Sistémico

Dentre as diversas segregagbes de tipos de risco, o sistémico contempla o conjunto de condigbes
internas e externas que podem levar ao colapso ou crise sistémica, entendida como uma interrupgéo da cadeia
ou dificuldade de pagamentos e cumprimento de obrigagdes que sustentam a manutengdo do equilibrio
econdmico-financeiro deste plano.

Segregacoes das fungdes entre as areas de controle, possibilitando a dupla checagem das operagdes
realizadas, assim como a adogédo das melhores préticas de governanga, auxiliados por sistemas, processos e
critérios primando a qualidade e a consonancia serdo as principais ferramentas para amenizar estes riscos,
excetuando os riscos ndo diversificaveis que dificilmente podem ser reduzidos ou eliminados, advindos de
condicdes econdmicas nacionais e internacionais que podem afetar o mercado resultando em alteragdes nas
taxas de juros e cambio, flutuagdes nos pregos dos papéis e nos ativos em geral.

5.7 Risco Atuarial

Entende-se por risco atuarial o risco decorrente das obrigagdes da Entidade para com seus
participantes. O monitoramento desse risco ¢ feito a partir da avaliagdo do passivo atuarial de cada plano,

, e
quando cabivel, e também a partir da realizagio de estudos de macro-alocagdo de ativos que visem
determinar a melhor estratégia para cumprimento das obrigagdes atuariais.
L,.

b




CBS

PREVIDENCIA

5.8 Exposigao em Derivativos

O controle da exposicdo em derivativos sera feito em conformidade com o que determina a legislagéo,
por meio do monitoramento:

» Dos niveis de margem depositada como garantia de operagdes com derivativos — Limite de 15% da
posicdo em titulos pablicos federais, titulos de instituigdes financeiras e agbes pertencentes ao Indice
Bovespa da carteira de cada plano ou fundo de investimento;

e Do valor total pago em prémios de opgdes — Limite de 5% da posicao em titulos publicos federais,
titulos de instituicoes financeiras e agdes pertencentes ao Indice Bovespa da carteira de cada plano
ou fundo de investimento.

6 Desenquadramento

O acompanhamento do enquadramento das aplicagbes do plano e sua aderéncia a esta Politica de
Investimentos é realizado através de relatérios gerados a partir dos sistemas de controle de Renda Fixa, Renda
Variavel, Imbveis e Empréstimos.

Para efeito de avaliagdo de desenquadramentos consideram-se as seguintes definicbes:

e Desenquadramento passivo. desenquadramentos oriundos da oscilagéo nos pregos dos ativos.
Estes deverdo ser informados a Diretoria Executiva da CBS Previdéncia juntamente com as
justificativas referentes as decisdes que deverdo ser tomadas para reenquadramento dos
mesmos.

e Desenquadramento ativo: aplicagdes em titulos de qualquer natureza que néo autorizados pela
Politica de Investimentos. Estes deverdo ser liquidados imediatamente ficando a cargo da
Diretoria Executiva da CBS Previdéncia a punigdo dos responsaveis pelo desenquadramento
verificado.

7  Apregcamento de ativos e estratégia de negociacao
7.1 Aprecamento de Alivos

7.1.1 Gestio Externa:

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, exclusivos ou nao,
nos quais a Entidade aplica recursos devem ser marcados a valor de mercado, de acordo com o0s critérios
recomendados pela CVM e pela ANBID.

Cabe aos gestores determinar a estratégia otima para compra e venda de titulos, sempre visando a
atingir as metas de rentabilidade estipuladas e buscando ndo infringir os limites de risco tolerados nos
mandatos especificos. Cabe & CBS Previdéncia, por sua vez, acompanhar as operagdes da gestao externa,
por meio:

e Do recebimento das carteiras de custodia;

e Da assessoria no gerenciamento de risco de mercado da carteira; e

e Do acompanhamento da Politica de Investimento.

. —
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A aquisigdo de titulos publicos na gestdo externa devera ocorrer, de preferéncia, através de mercado
primario ou de mercado secundario eletrénico, neste Ultimo caso, os ativos deverdo ser negociados,
preferencialmente, através de plataformas eletrdnicas.

7.1.2 Gestao Interna:

Para evitar a existéncia de negociagdes no mercado secundario de titulos piblicos com prego muito
fora dos padroes de mercado, que podem acarretar perdas financeiras ou riscos de imagens, a Entidade,
sempre que possivel, buscara operar por meio de plataforma eletrdnica de negociagdo CETIPTrader ou outra
similar.

Os titulos e valores mobiliarios nos quais a Entidade aplica recursos podem ser marcados a valor de
mercado, de acordo com os critérios recomendados pela CVM e pela ANBID, ou contabilizados até o
vencimento pela taxa do papel, método usualmente chamado de marcacéo na curva prevista pela Resolu¢do
CNPC n. 29/2018 e pela Circular n. 3.086 do Banco Central de 15 de fevereiro de 2002.

O método e as fontes de referéncia adotados para apregamento dos ativos do plano sdo os mesmos
estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no Manual de Apregamento do custodiante.

7.2 Estratégia de negociagao

Os critérios para formacdo de prego 6timo na decisdo de compra e de venda por parte da CBS
Previdéncia serdo baseados em expectativas macroecondmicas e em aspectos particulares de cada emissor.
A adogdo desse procedimento visa reduzir riscos sistémicos, de mercado, de crédito e de liquidez,

entre outros.

A estratégia de negociagdo no carregamento de posigbes em investimentos e desinvestimentos sera
definida pelo gestor de investimentos da CBS Previdéncia, com prévia anuéncia do Diretor responsével pelos
investimentos da Entidade ou seu substituto. Em caso de fundos com gest&o terceirizada, as estratégias seréo
conduzidas pelo gestor externo do fundo dentro dos parametros estabelecidos em mandato de gestéo
exclusiva.

A Entidade incentiva, sempre que possivel, os gestores a realizarem operagdes de titulos de renda fixa
no mercado secundario por meio de plataformas eletronicas de negociagao, o que facilita a obtengéo do prego
de mercado do ativo e confere maior transparéncia as transagdes, assim como & aderéncia ao cadigo da
ANBIMA.

A CBS Previdéncia observara ainda o valor de mercado ou o intervalo méaximo e minimo dos pregos dos
ativos financeiros de renda fixa que forem negociados em mercado de balc&o, por meio de carteira propria ou
via fundos de investimentos exclusivos. Caso alguma operagdo no mercado de balcdo seja efetuada fora do
preco de mercado, a entidade tomara as medidas previstas na Resolugdo MPS/CGPC n°® 21 de 2006, ou em
outro regulamento legal que venha a substitui-lo.




CBS

PREVIDENCIA

8 Regras de Transi¢ao

Para adequagdo a gestdo conservadora de investimentos dos planos de beneficios da CBS
Previdéncia ficam estipuladas as seguintes regras de enquadramento:

e Quanto a composicdo de segmentos, limites ou quaisquer caracteristicas dos ativos, alterados
em comparagao a politica de investimentos anterior, estipula-se que o prazo de enquadramento
esta submetido ao vencimento do titulo ou aproveitando uma oportunidade de mercado que nao
gere perda do principal e dos juros pactuados, suprimindo prejuizo ao participante.
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ALTERAGCAO DA POLITICA DE INVESTIMENTO - PLANO DE SUPLEMENTAGAO DA MEDIA
SALARIAL

Em reunido do Conselho Deliberativo, realizada em 01/04/2020, foi aprovada a alteragéo abaixo
transcrita:

Parte Il
ltem 3.2 Limite de Concentragéo por Classe de Ativos — Renda Fixa

(Nova redagéo)

Observa-se que os DPGE s (Deposito a Prazo com Garantia Especial) estdo vinculados ao limite total
maximo garantido pelo FGC (Fundo Garantidor de Crédito).”

Séo Paulo, abril de 2020

L
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Parte Il

1. Limites de alocag¢ao por Segmento

Tabela 1.1. Limites de Alocagdo por Segmento

———

Renda Fixa ‘ 100% ‘ 80% 100% - 90%

Renda Variavel 0% 0% 0% 0%
o wmlnvestlmentos Esﬁt;uturados 20% 0% : 10% 1%
Ivesimertos o Bxterr 0% 0% 1% 0%
Imoveis - 20% M 0% _ 20% 6% _

Operagoes com Partlc:lpantes 15% 0% : 10% 3%

2. Limites de Risco de Mercado

= Multimercado

Os Fundos Exclusivos com gesto interna da CBS Previdéncia ndo poderao ter um VaR superior a 2,3%
para 21 dias, com intervalo de confian¢a de 95%.

= Renda Fixa

Os Fundos Exclusivos com gestao interna da CBS Previdéncia nao poderao ter um VaR superior a 1,6%
para 21 dias, com intervalo de confianca de 95%.

=> Renda Variavel

Os Fundos de Acoes Exclusivos com gestdo interna da CBS Previdéncia ndo poderdo ter um VaR
superior a 23% para 21 dias, com intervalo de confianga de 95%.

A carteira de A¢des CSN Exclusiva da CBS Previdéncia nao podera ter um VaR superlor a 39% para 21
dias, com intervalo de confianga de 95%.

S— =, %/ )



3. Limites de investimento por Emissor e por Classe de Ativos
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A CBS Previdéncia adotara os seguintes limites de concentragéo de investimentos em ativos e valores

mobiliérios de emissao ou coobrigagado

de um mesmo emissor:

Tabela 3.1. Limite de Concentragdo por Emissor

| LIMTEDECONCENTRAGAOPOREMISSOR(%RG) ~ .

Tesouro Nacional 100%
Instituigdes Financeiras Bancarias 20%
Demais emissores 10%
Patrocinadores e seu conglomerado financeiro 10%

Atualmente, o Plano SUPLEMENTAGAO detém cerca de 9,8% de seu Recurso Garantidor alocado
em debentures do patrocinador (CSNA10) que vencem em 2023. (Carteira posicionada em agosto/2019).

A CBS Previdéncia adotara os seguintes limites de concentragdo de investimentos em ativos e valores
mobiliarios de uma mesma classe de ativos:

Tabela 3.2. Limite de Concentragéo por Classe de Ativos - Renda Fixa

Federais negociado em Bolsa de Valores

Titulos Publicos Federais e Fundos de indice EXCLUSIVAMENTE de Titulos Publicos

100%

Titulos Privados 30%
Titulos de Instituigdes Financeiras 30%
Bancarias
Titulos de Sociedades por Agbes de 30%
capital ABERTO e Cia. Securitizadora
Fundos de indice de Renda Fixa 30%
negociados em Bolsa de Valores
Demais ativos permitidos por lei 10%

\\‘
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Observa-se que os DPGE's (Deposito a Prazo com Garantia Especial’) estao vinculados apenas ao limite de R$
20 milhdes por titular (CNPJ).

Tabela 3.3. Limite de Concentragdo por Classe de Ativos - Renda Variavel

COM negociagdo em segmento especial de governanga 70%
instituido em Bolsa de Valores

SEM negociagdo em segmento especial de governanga 50%
instituido em Bolsa de Valores

BDR - Nivel Il e Il 10%

Certificado de Quro Fisico 3%

Tabela 3.4. Limite de Concentragao por Classe de Ativos - Investimentos Estruturados

FIP 15%

Fundos Multimercados 15%

Fundos “AgSes — Mercado de Acesso” 15%

COE 10%
4.

4. Termo de Responsabilidade

O Gestor Terceirizado devera se responsabilizar contratuaimente pela observéncia do disposto nesta
Politica de Investimentos, sob pena de ressarcimento a CBS Previdéncia. Vale ressaltar que todos os limites e
restrigbes s&o validos para a carteira de cada gestor, sendo o gestor responsavel apenas pelo percentual por
ele administrado. Caso haja conflito entre esta Politica de Investimentos e as disposigdes de contratos
celebrados com gestores ou politicas de investimentos estabelecidas com cada gestor, prevalecera sempre a
presente.

% Garantia especial proporcionada pelo Fundo Garantidor de Crédito, para fins desta politica, nos DPGE’s ndo scr{ @

considerado o rating do emissor.




